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Prezados Cotistas,

O més de junho foi marcado pelo anincio do exercicio do fag-along pela AB Concessdes,

objetivando a venda conjunta de suas acdes da Concessiondria Rodovias do Tieté (“CRT”)
ao fundo de private equity, gerido pela Latache, em operacdo ainda sujeita & formalizagado
entre AB Concessdes e Latache e aprovagdo da transferéncia das agdes pela Artesp e pelos

debenturistas.

Em 25 de junho a AB enviou comunicado & CRT informando que as discussdes para a
venda direta de suas agdes & Latache estavam em estdgio inicial e que nenhum documento
a esse respeito havia sido assinado. Continuamos acompanhando de perto esses

movimentos dos acionistas e seus possiveis impactos para os debenturistas e para o Fundo.

Em 18 de junho o processo de recuperacdo judicial foi retomado e deve avancar bastante
nos préximos meses. A companhia deverd convocar uma assembleia até o dia 14 de
setembro e o prazo de "stay” (periodo de protecdo judicial & empresa contra arresto de

ativos e execugdes por seus credores) se encerra em 14 de outubro.

A Journey continua com os canais abertos com diversas partes envolvidas e interessadas
neste processo e em contato direto com diversos credores, sempre buscando o alinhamento

necessdrio de acordo com as possibilidades que comecam a se materializar.


http://www.journeycapital.com.br/arquivos/20200612-rdvt11-nota-05-fato.pdf
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Posicionamento Atual

O fundo conta hoje com 686 cotistas e no final de junho detinha pouco mais de 76 mil
debéntures RDVT11 em carteira. Essa posicdo, somada aquela detida pelo fundo
Nammos, o outro fundo gerido pela Journey Capital que também possui debéntures
RDVT11 em carteira, destinado a investidores profissionais, representa cerca de 8,5% da

emissdo, o que nos forna o maior debenturista.

A cota do fundo fechou junho em R$205,44 (variagdo de 0,7% em relagdo a
maio/2020), resultado da remarcagdo a mercado das debéntures feita pela Santander
Caceis DTVM, administradora do fundo, que segue as negociacdes do papel no mercado

secunddrio.

Nos préximos meses devemos ter importantes novidades no processo e manteremos todos

informados.

Atenciosamente,

Equipes Journey Capital e Vitreo
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As informacdes conlidas neste material s@o de cardter informativo, ndo constituindo aconselhamento de investimentos e ndo devem ser

es prestadas sejam entendidas como correfas e verdadeiras, as fonfes, usos e
interpretacdo delas podem esfar sujeitas a erros, omissées ou imprecisées. Fundos de invesfimento ndo contam com a garantia do

Z}f’irwWir'wi‘tf"J(’ or, geslor ou qualquer mecanismo de seguro (e.g. FGCJ. Alguns fundos men ados podem ter menos de doze meses.
_onsulte sem

Autorregulagao o ne ¢
ANBIMA ulilizadas com esfe proposito. Embora as informag:

“io
pre o regulamento dos fundos. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.




