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Prezados Cotistas,

Em julho tivemos duas manifestacdes importantes relacionadas ao processo de Recuperagdo
Judicial. A primeira foram os pareceres do Administrador Judicial e do Ministério Piblico
Estadual favordveis ao questionamento dos credores sobre a necessidade de inclusdo dos
valores devidos & Artesp (multas e desequilibrios contratuais) nos créditos sujeitos &
Recuperagdo Judicial. A Rodovias do Tieté e a Artesp se posicionaram contrdrias & listagem
dos créditos, mas tanto o Administrador Judicial quanto o Ministério Piblico concordaram
com o pedido. Caberé agora ao Juiz do processo decidir o que deve ser feito e isso deverd
acontecer nas préximas semanas. Uma decisdo favordvel seria importante, pois traria maior
visibilidade do passivo regulatério e abriria espaco para um tratamento desse passivo em

termos similares aos dos demais credores.

A outra manifestacdo importante foi a da Lineas International Holding B.V (“Lineas B.V.”, que
detém 50% do capital social da companhia) e de sua acionista nica, Lineas Concessdes de
Transportes SGPS, S.A. (“Lineas S.A.), com relacdo ao questionamento sobre a necessidade
de aprovagdo prévia dos debenturistas para a venda das agdes da Lineas B.V. para a
Latache (conforme determinado no Contrato de Alienagdo Fiducidria das Acdes da
companhia que foram dadas em garantia quando da emissdo das debéntures). O grupo
Lineas afirma entender que a aprovacdo ndo é necessdria, argumentando que a venda se
deu no nivel da Lineas B.V., embora o Contrato de Alienagdo mencione que estdo sujeitas a
autorizagdo prévia dos debenturistas qualquer transagdo direta ou indireta envolvendo as
acdes da companhia. Apesar de esperada, tal manifestagcdo abre espaco & interpretacdo de

que estes acionistas estdo dispostos a uma discussGo menos amigdvel com os credores.
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Ao longo do més tivemos indmeras interacdes com outros credores, os assessores financeiros e
os assessores juridicos, desenhando os diversos cendrios possiveis para as préximas semanas.
Tivemos ainda reunides virtuais com a Artesp e com interessados na companhia, com quem

mantivemos conversas para a busca de uma solugdo para o endividamento.

No final de julho o fundo somava 695 cotistas e detinha pouco mais de 77 mil debéntures
RDVT11 em carteira. Essa posicdo, somada adquela detida pelo fundo Nammos, representa
cerca de 8,76% da emissdo, o que nos torna o maior debenturista individual da emissdo. O
fundo Nammos é outro fundo gerido pela Journey Capital, destinado a investidores

profissionais e que também possui debéntures RDVT11 em sua carteira.

A cota do fundo fechou julho em R$217,64 (variagdo de 5,94% em relagdo a junho/2020),
resultado da remarcacdo a mercado das debéntures feita pela Santander Caceis DTVM,

administradora do fundo, que segue as negociacdes do papel no mercado secunddrio.

Seguiremos informando quaisquer novidades.

Atfenciosamente,

Equipes Journey Capital e Vitreo
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