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Prezados Cotistas,

Conforme mencionamos em nossa Gltima Nota, o processo de Recuperacdo Judicial da

CRT estd numa fase bastante critica e houve alguns movimentos relevantes no Gltimo més.

Ao longo do més de outubro, o fundo adquiriu volumes expressivos de papéis no
mercado secunddrio, levando sua posicdo de debéntures em circulacdo para 12,4% do
total — aumentando sua relevancia e poder de negociacdo dentro do processo de RJ. Para

essas aquisicdes, o fundo recebeu aportes especificos de investidores institucionais.

Em assembleia prevista para o dia 23 de novembro, os debenturistas deverdo deliberar
sobre (i) duas propostas recebidas de interessados em operar a Concessdo, (i) a
aprovagdo ou ndo da troca de controle direto e indireto pela Latache e (iii) uma possivel
consolidagdo da propriedade da totalidade das agdes da companhia que foram

alienadas fiduciariamente aos debenturistas.

Essa reuniGo é importante porque anfecede a préxima assembleia de credores do
processo de recuperacdo judicial, prevista para 16/dez/2020, quando os credores
deverdo analisar um novo plano a ser apresentado pela Companhia. Esperamos avancos
importantes nos préximos meses, mas é improvdvel que todas as negociacdes para
aprovacdo de um plano sejam concluidas até dezembro deste ano. Nesse sentido, vimos
como positiva a decisdo do juiz que atendeu ao pedido da Companhia e estendeu o stay
period (periodo que protege a Companhia contra execucdes de dividas) por mais 180

dias (até 13/abr/2021).
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O Fundo fechou o més de outubro com 752 cotistas, detendo pouco mais de 132 mil
debéntures RDVT11 em carteira. Essa posicdo, somada as posicdes detidas por outros
fundos geridos pela Journey Capital, representa aproximadamente 14% da emissdo, o

que nos consolida como os maiores debenturistas da emissdo.

A cota do fundo fechou outubro em R$277,03 (variacdo de 32,8% em relacdo a
setembro/2020), resultado da remarcacdo a mercado das debéntures feita pela
Santander Caceis Brasil DTVM, administradora do fundo, seguindo valor das negociacdes

do papel no mercado secundério.

Os préximos meses deverdo trazer novidades importantes ao processo, e manteremos

todos informados.

Atenciosamente,

Equipes Journey Capital e Vitreo
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