
Não tivemos avanços significativos no pedido de troca de controle sob análise da Artesp. O
órgão solicitou algumas informações adicionais que foram prestadas e o processo segue em
análise.

Infelizmente, todos os prazos que julgávamos razoáveis para essa análise foram insuficientes
(o pedido inicial foi protocolado há exatamente 1 ano, em agosto de 2021, logo após a
aprovação em AGC do Plano de Recuperação Judicial). Em março já fizemos uma assembleia
para estender o prazo de duração do Journey Capital Vitreo RDVT11 Fundo de
Investimento em Infraestrutura e no próximo dia 23/08 faremos nova assembleia para
estendê-lo novamente, por mais 180 dias.

A experiência mostrou-nos que é muito difícil estimar prazos para casos como esse, mas
confiamos que, dado o adiantado estágio do processo de análise pelos órgãos públicos, esse
prazo poderá ser suficiente para as aprovações serem concedidas e o Plano de Recuperação
Judicial continuar a ser implementado.

O cenário econômico mudou bastante durante esses 12 meses em que as autoridades
estaduais se debruçaram sobre o nosso pleito. O setor de concessões rodoviárias vem
perdendo atratividade. Leilões acontecem com pouca ou nenhuma disputa. Empresas
tradicionais anunciaram sua saída do setor e venda dos ativos no país. Pesa ainda o fato de
que os juros de longo prazo subiram impactando o valor presente dos ativos de concessão.
Neste cenário, a aprovação do Plano de Recuperação Judicial por parte da ARTESP se torna
ainda mais urgente para que a Companhia seja capitalizada e possa executar seu plano de
investimento.

Fique atento às comunicações do Santander Caceis (administrador do fundo) para votar na
assembleia recém-convocada.

Manteremos os cotistas informados de todas as novidades.

Atenciosamente,

As informações contidas neste material são de caráter informativo, não constituindo aconselhamento de investimentos e não devem ser utilizadas com
este propósito. Embora as informações prestadas sejam entendidas como corretas e verdadeiras, as fontes, usos e interpretação delas podem estar
sujeitas a erros, omissões ou imprecisões. Fundos de investimento não contam com a garantia do administrador, gestor ou qualquer mecanismo de
seguro (e.g. FGC). Alguns fundos mencionados podem ter menos de doze meses. Consulte sempre o regulamento dos fundos. Rentabilidade passada
não representa garantia de rentabilidade futura.


