Nota aos Cotist

outubro 2023

Journey Capital Vitreo RDVT

Prezados(as) Cotistas,

No final de outubro tivemos um desdobramento importantissimo para o nosso caso, que ja se
arrasta por quase 3 anos. Uma decisdo do Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo (2a
Instdncia) confirmou o entendimento de que os créditos da Artesp - de qualquer natureza - séo
concursais. Essa é uma decisdo de extrema importancia para os processos de recuperacdo
judicial de concessionérias de servico publico, j& que permite que as dividas de outorga e
multas sejam equiparaveis as dos demais credores e listadas como concursais.

Na pratica, isso significa que as condigdes estipuladas no Plano de Recuperacdo Judicial,
votadas em Assembleias de Credores e homologadas pelo juiz da Recuperacdo Judicial devem
ser aplicaveis aos créditos da Artesp - e estdo aqui transcritas:

3.5. Créditos ARTESP. Considerando os investimentos substanciais que a
Recuperanda pretende fazer na Concessdo nos 5 (anos) apds a Homologagdo
Judicial do Plano, e considerando a relevdncia da ARTESP para a continuidade da
atividade econémica da Recuperanda, os Créditos de titularidade da ARTESP
decorrentes de fatos geradores anteriores a data do ajuizamento da Recuperagdo
Judicial (“Créditos ARTESP”), independente da espécie ou natureza, serdo
reestruturados por este Plano, nos seguintes termos:

3.5.1. Créditos ARTESP. Os Créditos ARTESP apurados e reconhecidos como
devidos pela Recuperanda até o limite de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta
milhées de reais), serdo pagos com recursos monetérios nacionais, em 150 (cento e
cinquenta) parcelas mensais e sucessivas, de igual valor, sendo que a primeira
parcela sera devida no ultimo Dia Util do 60° (sexagésimo) més contado da Data de
Homologagéo Judicial do Plano ou da Aprovagdo ARTESP, o que ocorrer por ultimo.

3.5.1.1. Juros e Corregdo. Haverd a incidéncia do percentual de 0,5% (meio por
cento) ao ano, acumulado de forma pro rata die, sobre o respectivo montante dos
Créditos ARTESP, a partir do dltimo Dia Util do 60° (sexagésimo) més contado da
Data da Homologacédo Judicial do Plano ou da Aprovacdo ARTESP, o que ocorrer por
ultimo.

3.5.2. Saldo de Créditos ARTESP. O saldo dos Créditos ARTESP acima do limite de
R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhées de reais) serd pago da seguinte forma:

3.5.2.1. Primeira tranche de pagamento. O percentual de 40,0% (quarenta por
cento) dos Créditos ARTESP mencionados na Clausula 3.5.2. acima serd pago, em
recursos monetdrios nacionais, em 150 (cento e cinquenta) parcelas mensais
sucessivas, de igual valor, sendo que a primeira parcela sera devida no dltimo Dia Util
do 60° (sexagésimo) més contados da Data de Homologacdo Judicial do Plano, da
Aprovacdo ARTESP ou da data da certiddo de habilitagdo do referido crédito no
quadro geral de credores da Recuperanda, o que ocorrer por ultimo.

3.5.2.1.1. Juros e Correcdo. Haveré a incidéncia de 0,5% (meio por cento) ao ano,
acumulado de forma pré rata die, sobre respectivo montante dos créditos, a partir do
ultimo Dia Util do 60° (sexagésimo) més contado da Data da Homologacdo Judicial
do Plano, da Aprovacdo ARTESP ou da data da certiddo de habilitagdo do referido
crédito no Quadro Geral de Credores, o que ocorrer por dltimo.



3.5.2.2. Segunda tranche de pagamento. O percentual de 60,0% (sessenta por
cento) do valor devido remanescente seréd pago em uma parcela dnica, no dltimo Dia
Util ap6s 210 (duzentos e dez) meses contados da Data de Homologagéo Judicial do
Plano, da Aprovacdo ARTESP ou da data da certiddo de habilitacdo do referido
crédito no quadro geral de credores da Recuperanda, o que ocorrer por ultimo,
estando tal pagamento sujeito ao Bdénus de Adimpléncia disposto na Cléusula
3.5.2.2.2. abaixo.

3.5.2.2.1. Juros e Corregdo. Havera a incidéncia de 0,5% (meio por cento) ao ano,
acumulado de forma pré rata die, sobre respectivo montante dos créditos, a partir do
dltimo Dia Util do 60° (sexagésimo) més contado da Data da Homologacéo Judicial
do Plano, da Aprovacdo ARTESP ou da data da certiddo de habilitacdo do referido
crédito no quadro geral de credores da Recuperanda, o que ocorrer por dltimo.

3.5.2.2.2. Bénus de Adimpléncia. Para cada evento de pagamento, pela
Recuperanda, das parcelas mensais previstas na Cléusula 3.5.2.1., a ARTESP
concederd Bénus de Adimpléncia equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por
cento) do valor total devido cujo pagamento esté previsto por meio da Clausula
3.5.2.2., sendo certo que na hipdtese de pagamento de todas as parcelas mensais
previstas na Cldusula 3.5.2.1 acima pela Recuperanda, o Bénus de Adimpléncia ira
somar o percentual equivalente a 60,0% (sessenta por cento) do valor devido
remanescente, corresponde entdo a totalidade do pagamento entdo previsto na
Cléusula 3.5.2.2., de forma que a Recuperanda ndo mais precisard realizar o
pagamento da parcela dnica prevista em tal cldusula, considerada quitada para todos
os fins de direito.

3.5.3. Saldo de Créditos da ARTESP Retardatarios. Os Créditos Retardatérios da
ARTESP terdo seu pagamento realizado conforme os termos descritos na Cléusula
3.5.2. acima, sendo que o pagamento da primeira parcela seré devido no ultimo Dia
Util ap6s 60 (sessenta) meses contados da data da certidao de transito em julgado da
decisdo que determinar a inclusdo do referido Crédito Quirografario Retardatéario na
Lista de Credores.

3.5.4. Forma de Pagamento. Caso a Recuperanda, no curso da implementacdo do
Plano, entenda pela possibilidade de pactuar com a ARTESP forma de pagamento do
saldo dos Créditos ARTESP diversa da prevista neste Plano, inclusive em termos nao
monetarios (isto é, por meio de reequilibrio do Contrato de Concessdo ou
compensacbes), sempre com o objetivo de dar continuidade as suas atividades
econémicas e a Concessdo e, portanto, ao pleno cumprimento do Plano, estara
autorizada a fazé-lo, desde que a alteracdo da forma de pagamento nio afete a
capacidade de pagamento dos demais Créditos Concursais conforme as condi¢cées
previstas neste Plano e que seja estendido tratamento isonémico aos credores
detentores de crédito de mesma natureza, qual seja, crédito detido por ente publico
originado em contrato entre a Recuperanda e o credor.

Essa decisdo, se respeitada, pde fim a destrui¢cdo de valor da companhia advinda do atraso na
autorizagdo para a troca de controle. O passivo regulatério, que vinha sendo corrigido a
IPCA+16%, numa bola de neve incontrolavel e totalmente dissociada da realidade econémica
da empresa e do pais, é equacionado de uma forma razoédvel e que cabe nos fluxos de receita
da concesséo.

A companhia estd em processo de coleta de assinaturas de um Termo Aditivo Modificativo do
Contrato de Concesséo pré-acordado com a Artesp. Essa decisédo pode ser a oportunidade de
se ajustar esse documento, esclarecendo pontos que estavam duibios e dando protecdo ao
agente publico de estar agindo de acordo com uma decis&o judicial em vigor.

Estamos no processo de agendar uma reunido com a Artesp para discutir os impactos dessa
deciséo.

Atenciosamente,

Equipes Journey Capital e Empiricus Gestao

Autorrequiacio As informacdées contidas neste material sdo de carater informativo, ndo constituindo aconselhamento de investimentos e ndo devem ser utilizadas
ANBIMA | com este propdsito. Embora as informagdes prestadas sejam entendidas como corretas e verdadeiras, as fontes, usos e interpretagéo delas
podem estar sujeitas a erros, omissdes ou imprecisdes. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, gestor ou qualquer
mecanismo de seguro (e.g. FGC). Alguns fundos mencionados podem ter menos de doze meses. Consulte sempre o regulamento dos fundos.
Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura.
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