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Com a implementação do Plano de Recuperação, os resultados positivos da reestruturação

começam a aparecer. A cota que terminou o mês de março em R$ 272,48 deverá apresentar uma

variação aproximada de 40%, refletindo o resultado da capitalização das dívidas da companhia.

Este novo preço de cota equivale a um valor de equity aproximado de R$ 250 milhões para a

Concessionária Rodovias do Tietê (RDT).

Essa valorização - que entendemos adequada dado o fim das incertezas com a conclusão do

processo - deverá ser refletida nas cotas do fundo assim que o administrador do Rodovias do

Tietê Fundo de Investimento em Participações em Infraestrutura (FIP RDT) publicar o valor da cota

do fundo. Futuras valorizações irão depender da perfomance da nova administração da empresa,

da demanda pelas cotas do FIP RDT no mercado secundário e/ou de eventuais propostas de

interessados na aquisição da companhia.

Com a implementação do plano, o Journey Capital Vitreo RDVT11 passou a ter por volta de 34%

das cotas do FIP RDT que, por sua vez, possui a totalidade das ações da RDT. Como o patrimônio

da RDT é composto pelas ações a as debentures de participação dos lucros (também resultado da

implementação do plano), o FIP RDT passou a ter algo como 78% do valor de “equity” da

companhia.

Logo, cumprida essa etapa importante, agora que todo o passivo financeiro da RDT foi convertido

em capital, o próximo objetivo da gestão será trabalhar em um evento de liquidez para os cotistas

do Journey Capital Vitreo RDVT11.

Atenciosamente,

Equipes Journey Capital e Empiricus Gestão

As informações contidas neste material são de caráter informativo, não constituindo aconselhamento de investimentos e não devem ser
utilizadas com este propósito. Embora as informações prestadas sejam entendidas como corretas e verdadeiras, as fontes, usos e
interpretação delas podem estar sujeitas a erros, omissões ou imprecisões. Fundos de investimento não contam com a garantia do
administrador, gestor ou qualquer mecanismo de seguro (e.g. FGC). Alguns fundos mencionados podem ter menos de doze meses.
Consulte sempre o regulamento dos fundos. Rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade futura.
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