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Objetivo

A presente politica tem por objetivo estabelecer os critérios e a metodologia utilizados pelo
Grupo Journey Capital (“JOURNEY”) na alocacdo de ordens no ambito da gestdo dos fundos
de investimento ("Fundos") ou carteiras administradas (“Carteiras Administradas”) sob gestado
da JOURNEY, visando, assim, imparcialidade a tal processo.

Ainda, o estabelecimento desta politica busca controlar a alocacdo justa de ordens entre os
Fundos e/ou Carteiras Administradas, visando garantir que as ordens de compras e vendas de
ativos financeiros sejam registradas e alocadas de maneira justaentre elas, proporcionando
dessa forma tratamento equanime entre os Fundos e/ou as Carteiras Administradas sob
gestdao da JOURNEY, notadamente se os Fundos ou Carteiras Administradas apresentarem a

mesma estratégia de investimento ou forem parte de uma "familia".

A observancia desta politica beneficia todos os clientes, tendo em vista que asseguraque os
ganhos e prejuizos verificados na carteira de cada cliente decorram tao somente na natureza
e dos riscos inerentes aos investimentos, e ndo de manipulagdo e/ou equivocos de
procedimentos operacionais ndo relacionados as decisOes de investimento. A JOURNEY, no
cumprimento de seu dever fiducidrio, preza pelo cumprimento do disposto nesta politica para

com seus clientes, buscando sempre atingir tal finalidade.

A quem se aplica?

A presente politica se aplica a todos os sdcios, diretores, funcionarios, prestadores de servico,
terceirizados, consultores e demais pessoas fisicas ou juridicas ou outras entidades de
confianga e/ou contratadas pela JOURNEY (“Colaboradores”) e que participem das atividades

atinentes a alocagdo dos ativos negociados para as carteiras sob gestdo da Gestora.

Responsabilidades

A equipe de Compliance e PLD, formada pelo diretor responsavel pelo cumprimento de regras,

politicas, procedimentos e controles internos da JOURNEY (“Diretor de Compliance e PLD”) e

pelos demais Colaboradores que auxiliam nas atividades de compliance da JOURNEY, é a

responsavel pela atualizacdo das informacgdes necessarias para a manutencao dos controles
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relativos aos critérios preestabelecidos nesta politica, sendo a equipe de gestdo, coordenada
pelo diretor responsavel pela administragdao das carteiras dos Fundos, a principal responsavel

pelo cumprimento da presente Politica.

Base Legal

(i)  Resolugdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“ResolucdoCVM
n221”);

(i)  Cddigo da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e deCapitais
(“ANBIMA”) de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Cdodigo de AGRT”); e

(i) Demais manifestagOes e oficios orientadores dos érgaos reguladores eautorregulados

aplicaveis as atividades da Gestora.

Critérios do Rateio de Ordens

Operacdes referentes as estratégias especificas para um Fundo ou Carteira Administrada
devem ter informados o fundo ou carteira destinatdrio(a) antes da execucdo da ordem, nos
termos do Art. 88 da Resolucdo CVM 175 e a boleta registrada imediatamente apds a
confirmacdo da operacao.

Para evitar a desigualdade na execucdo e distribuicdo de ordens - de estratégias que se

apliguem a todos os fundos ou carteiras, ou para um grupo de fundos ou carteiras - estas

deverdo ser rateadas, preferencialmente, pelo preco médio (considerando também os
custos).

Deve sempre prevalecer o tratamento equitativo de fundos e carteiras, no caso de estratégias
comuns. Assim, o procedimento de distribuicdo de ordens pelo preco médio s6 se aplica nos
casos decompras de ativos para todos os fundos e carteiras, ou para um grupo especifico de
fundos ou carteiras.

Caso haja fundos ou carteiras com estratégias especificas, e tais ativos sejam comprados ou
vendidos apenas para estes, o procedimento de preco médio ndo se aplica, valendo a

distribuicdo estabelecida para aquela estratégia especifica.

As operagoes que por alguma razao nao puderem ser tratadas pelo preco médio deverao
ser documentadas pela Area de Gestdo, com as justificativas que embasaram o
procedimento alternativo de distribuicdo de ordens.
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Procedimentos de Rateio e Divisdo de Ordens

Sendo assim, de forma geral, o rateio e a divisdo de ordens se darao da seguinte forma:

() Preco: Asordensserao divididas de maneira que as carteiras de valores mobilidrios geridas

pela JOURNEY tenham o preco mais proximo possivel do prego médio da totalidade das ordens

de todas as carteiras num mesmo dia e numa mesma corretora, para um mesmo ativo.

Contudo, o critério do preco médio pode ndo ser aplicado quando:

(a)

(b)

(d)

(e)

as ordens de compra e venda possuirem identificacdo precisa do fundo ou carteira
administrada no qual elas devam ser executadas: neste caso as operagdes serao
registradas e liquidadas pelo prego obtido no cumprimento da ordem;

os Fundos ou Carteiras Administradas que possuirem servigo de custddia qualificada
prestado por outras instituicdes: nesta situacdo o horario de envio das operagdes
relativas as ordens de negociacdo pode ocorrer mais cedo devido ao horario
estabelecido pelo custodiante. Assim sendo, o rateio poderd ser efetuado pela
média dos precos verificada até o fechamento do envio das informagdes ao
custodiante;

a quantidade negociada for muito pequena: nesta situa¢do, a aloca¢ao dos lotes
pode apresentar impossibilidade matematica de alcangar o pre¢o médio negociado
ou resultar em lote fracionado (i.e., resultado ndo é um numero inteiro);

o lote for indivisivel: nesta situacao, ndao é possivel realizar a divisdo do lote e
especificacdo pelo preco médio; e

for necessario realizar o enquadramento ativo ou passivo de um Fundo.

(i) Alocacdo: O rateio de quantidades se dara proporcionalmente as quantidades originais

das ordens, podendo haver alguma diferenga por conta de arredondamentos face a presencga

de lotes minimos.

(iii) Consideracdes adicionais: O rateio entre os Fundos e/ou Carteiras Administradas devera

considerar, ainda:

o patrimoénio liquido;

as caracteristicas de cada Fundo ou Carteira Administrada;

a captacao liquida de recursos;

posicdo relativa do caixa de cada Fundo ou Carteira Administrada;

caracteristicas tributarias relevantes;
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(f)  posicao de risco especifica; e
(g) situacOes especificas de clientes de fundo de investimento exclusivos e/ou

reservados, e carteiras administradas.

Critérios por Tipo de Ativo

() Crédito Privado: Nas negociagGes de ativos financeiros considerados de crédito privado,
as ordens serdao emitidas em blocos e rateadas pela proporcionalidade do patriménio liquido
de cada Fundo e/ou Carteira Administrada, respeitando a adequacdo aos indicadores de risco
estabelecidos para risco de crédito ou prazo de vencimento aceitavel, conforme as disposi¢cdes

do regulamento ou mandato de cada um.

(i) Acdes: As acdes que compordo as carteiras de valores mobiliarios geridas pela JOURNEY
sdao escolhidas Comité de Investimento, sendo que a estratégia de proporc¢do de alocagao é
definida comantecedéncia, determinando o tamanho das aloca¢des em a¢des com base em
dois critérios principais: (a) de acordo com analises internas, sempre considerando o pre¢o

corrente das ac¢des; e (b) estratégia e perfil de cada Fundo ou Carteira Administrada.
(iii) Derivativos: Estratégias envolvendo derivativos estdo relacionadas a protecao de
patrimonio (hedging), posicionamento e alavancagem e, portanto, sdo customizadas de

acordo com a estratégia e perfil de cada um dos Fundos.

(iv) Cotas de Fundos: Os Fundos ou Carteiras Administradas que vierem a investir

preponderantemente em outros fundosde investimento sdo geridos conforme suas politicas
especificas. As operagbes de aplicacdo ou resgate sdo especificadas por fundo e/ou carteira
em vista de seu perfil de aquisicdo, cronograma financeiro, e programacao de liquidez.
Ordinariamente, as oportunidades dentro de uma mesma oferta serdo alocadas de forma

proporcional entre os Fundos.

Deve sempre prevalecer o tratamento equitativo dos fundos e carteiras administradas, no

caso de estratégias comuns, de modo que o rateio seja realizado de forma justa.

Fundos e Ativos lliquidos

No caso de fundos fechados que realizam, em sua maioria, operagdes com ativos especificos

e customizados para cada Fundo, incluindo transa¢des fora do mercado organizado, estes
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Fundos iliquidos nao terao grupamento de ordens e, dessa forma, as negociagdes sdo

realizadas, em regra, a prec¢o Unico e individualmente para cada investimento de cada Fundo.

Ademais, as oportunidades dentro de um mesmo investimento serdo alocadas de forma
proporcional entre as carteiras que contenham mandato apropriado para aquele
investimento, salvo se decidido de forma diferente pelo respectivo Diretor de Gestdo da
JOURNEY, de forma justificada. Com isso, em nenhum caso a aloca¢ao de ordens serd com
base em quaisquer taxas, performance ou considera¢des diferentes dos interesses dos
Fundos, nao sendo permitida, em qualquer situagao, a obten¢ao de vantagem de determinado
Fundo em detrimento de outro, decorrente de uma divisdo de ordens realizada

deliberadamente de forma nao equanime.

Ainda, mesmo quando de investimentos em ativos financeiros para fins de gestao de caixa dos
Fundos fechados, também ndo se faz necessdria a adog¢do de regras e principios para fins de
registro e aloca¢do de ativos de maneira justa entre Fundos, tendo em vista: (i) que, nestas
hipdteses, a JOURNEY realiza tais investimentos apenas em ativos ou fundos de renda fixa com
liquidez diaria, que visam manter a liquidez adequada dos fundos de investimento fechados;
e (ii) a improbabilidade da aquisicdao de tais ativos para diferentes fundos de investimento
ocorrer de forma simultanea, tendo em vista que cada fundo de investimento fechado sob

possui fluxos distintos, atrelados aos investimentos de cada um.

Transmissao das Ordens

A JOURNEY podera requisitar a uma corretora ou distribuidora de valores mobilidrios que
negocie ou registre determinada operacdo de compra ou venda de ativo para uma (conta
individual) ou mais carteiras sob gestdo (conta Master), nas condi¢cdes que venham a ser
especificadas pela JOURNEY.

As ordens serdao sempre transmitidas verbalmente, por telefone ou transmitidas por escrito,

via meios eletronicos (e-mail, Messengers, Bloomberg, sistemas eletrénicos de ordensgtc.).

Custos das Operacoes

Ademais, caso alguma ordem de compra ou venda transmitida pela JOURNEY, referente a um
Unico ativo, venha a se relacionar a mais de um Fundo ou Carteira Administrada sob gestao, a
equipe da JOURNEY devera, apds a execucao das ordens transmitidas, também realizar o

rateio dos custos envolvidos nas transacées de forma proporcional (em quantidade e valor)
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em relagdo a cada uma das respectivas carteiras de valores mobilidrios, de forma a nao
permitir o aferimento de qualquer vantagem por uma ou mais carteiras em detrimento de
outras.

Conflitos de Interesse

As ordens relacionadas a carteiras de clientes terdo sempre prioridade em relacdo a ordens

relacionadas a “pessoas ligadas'” a JOURNEY, mitigando, dessa forma, o risco de conflito de
interesses.

A JOURNEY podera realizar operacbes diretas entre os diversos Fundos ou Carteiras
Administradas, sempre a precos de mercado. Em caso de ativos iliquidos, ou com precos de
dificil observacdo, a JOURNEY envidard os melhores esforcos para evidenciar que os precos

praticados sdo justos e compativeis com os ativos transacionados.

Ainda, também neste caso, as operacbes devem ser realizadas preferencialmente em
mercado organizado, dentro dos parametros de preco praticados pelo mercado, quais sejam,
preco dentro da taxade oferta de compra e venda por corretoras de valores, preco divulgado
por fontes oficiais (ANBIMA, por exemplo), ou preco definido pelo administrador fiducidrio,
conforme metodologia de precificacdo de ativos prépria.

Ressaltamos que na inexisténcia de mercado organizado, a precificacdo ocorrerd por terceiros

e/ou através de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, conforme o caso.

Erros Operacionais

Com relagdo aos Colaboradores, estes exercem suas atividades com todo cuidado e diligéncia
gue todo homem probo costuma tomar em decisdes que possam impactar negdcios. Apesar
disso, erros podem acontecer, sendo certo que caso isso aconteca, o Diretor de Gestdo e o
Diretor de Compliance e PLD devem ser imediatamente reportados para que os possiveis
impactos aos Fundos e/ou Carteiras Administradas possam ser analisados, buscando, ainda,

corrigi-los com a maior celeridade possivel.

! Considera-se “pessoa ligada” a JOURNEY: (a) seus sdcios, acionistas, administradores, empregados, operadores eprepostos (inclusive
estagidrios e trainees), bem como os cénjuges, companheiros e filhos destes; e (b) qualquer outro veiculo ou estrutura de investimento
que, do ponto de vista econdmico, represente operacdo de carteira prépria da JOURNEY ou de interesse de qualquer pessoa mencionada

“un

na alinea “a” acima.
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Situacgdes atipicas, de erro operacional ou trading devem ser equacionadas e registradas pela
Diretoria de Compliance e PLD, ficando esta responsavel pelo acompanhamento e controle das

regras de rateio e divisdode ordens estabelecidas nesta Politica.

Supervisdo e Divulgagao

A Area de Compliance da JOURNEY é responsavel pela realizacdo de testes de aderéncia
periédicos por meio de amostragem, como forma de verificagdo do cumprimento desta
politica. Em caso de desvio, o Compliance devera solicitar a justificativa do respectivo gestor
e/ou comprovagdo da realocagdo da operagdo na proporgdo correta, nos termos desta

Politica.

A Area de Compliance da JOURNEY também deve manter informados o(s) Administrador(es)
dos fundos por ela geridossobre eventuais mudangas em critérios de rateio de ordem, bem
como eventuais exce¢des para fundosde investimento que, em razao de suas caracteristicas,

nao participem do rateio das mesmas.

A JOURNEY devera manter disponivel em seu website a versdao mais atualizada desta politica.

Vigéncia e Atualizagdao

A presente Politica serd revisada a cada 2 anos, e sua alteragdo acontecera caso seja
constatada necessidade de atualizacdo do seu contelddo. Podera, ainda, ser alterada a

gualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

Historico das atualizagdes desta Politica

Data Versao Responsaveis
Set/2017 1@ Diretor de Gestdo e Diretor de Compliance e PLD
Ago/2021 22 Diretor de Gestdo e Diretor de Compliance e PLD
Nov/2023 32e Atual |Diretor de Gestdo e Diretor de Compliance e PLD

Journey Capital
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.726, cj 51 — CEP 04543-000 — Sdo Paulo — SP —Tel. (0**11) 4561.6006



