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Carola) investidor(a),

Novembro foi um més de excelente performance dos fundos da Journey Capital, apesar da
grande incerteza e volatilidade que se abateram sobre os mercados financeiros locais e
internacionais.
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Tivemos mais um més tenso para o Brasil em termos de inflagdo e, consequentemente, juros.
Pressionado pela inflacdo de bens industriais, o IPCA-15 do més superou as expectativas e
anotou alta de 1,17%, sé nao estressando mais o mercado porque os precos de alimentagao no
domicilio e servigos desaceleraram. O IGP-M avangou apenas 0,02%, abaixo do esperado; mas
essa desaceleragao foi quase inteiramente motivada pelo indice de Pregos ao Produtor, com a
baixa do minério de ferro. O indice de Precos ao Consumidor, componente do IGP-M, registrou
alta de 0,93% - um ritmo consideravel, mesmo apresentando desaceleracéo frente a outubro.

Assim, o relatério Focus demonstrou uma deterioracao nessa frente: as expectativas para o IPCA
de 2021 aumentaram 0,98%, para 10,15%; a projegdo para elevagdao do IPCA em 2022 caiu
0,45%, chegando ao teto da meta do Banco Central para o ano (5%). As expectativas para taxa
final da Selic em 2022 também sentiram o impacto e aumentaram 1,00% para 2022, enquanto as
projecdes para o PIB se reduziram.

Curva de Tesouro IPCA+ ” Curva DI Futuro
6
12
5 //
10
4
8
3
[¢)
2 —30/11/2021 e 30/11/2021
——29/10/2021 ‘ ——29/10/2021
1 30/11/2020 2 30/11/2020
0 0
UL SR - B\ B\ B RN T A T T S N T W SN Y
[ U S SR S S S S S APPSR RSP G S S A S

Fonte: Bloomberg

JOURNEY
CAPITAL I

e




No que tange a atividade econdmica, o IBC-Br de setembro decepcionou e registrou queda de
0,3%, resultado em linha com os declinios em vendas no varejo, receita de servigos e produgao
industrial no més. Aqui, o principal “culpado” parece ser a inflagdo, ja que o faturamento nominal
do varejo, por exemplo, manteve-se relativamente constante.

Em outras frentes, a criagdo de empregos formais veio em linha com a expectativa, e a taxa de
participacao no mercado de trabalho passou a localizar-se apenas 50 pontos base abaixo do
nivel pré-covid. Apesar disso, a renda média dos trabalhadores recuou para o menor nivel desde
o final de 2012 — impactada, novamente, pela inflagéo.

Desempenho dos Ativos - Nov/21
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Fonte: Bloomberg

Na questao fiscal, o setor publico consolidado registrou em outubro um superavit primario de R$
35,4 bilhdes (em linha com o esperado), enquanto o déficit primario em 12 meses diminuiu para
1,4% do PIB. Comparada as projegdes do inicio do ano, uma melhora consideravel.

Mas o mercado se preocupa com 0 que vem a seguir, com o risco de a aproximacao das eleigdes
despertar o populismo fiscal no setor publico brasileiro. Ainda sobre isso, a PEC dos Precatérios
foi aprovada na CCJ (e, j& em dezembro, no Senado), melhorando um pouco o humor do
mercado ao fornecer relativa previsibilidade. Porém, as incertezas em torno da PEC (com a
votagdo do Orcamento e necessidade de promulgacdo de pontos em comum com a Cémara)
ainda nao foram extirpadas de todo.

Com o relativo relaxamento advindo do acordo para aprovagdo da PEC dos Precatérios e o
surgimento da nova variante de covid-19, os juros futuros brasileiros mais longos do que 1 ano
diminuiram. No ultimo dia do més, porém, o mercado foi surpreendido com uma declaragcao
hawkish de Jerome Powell, que defendeu a aceleragédo do processo de fapering nos EUA.
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Em relagcdo ao cenario externo, os
indicadores positivos em relacdo a
atividade econémica, com PMI Industrial

US Treasury — 10 anos (Yield)
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Fonte: Bloomberg

Na China, porém, indicadores de vendas no varejo e producdo industrial vieram acima do
esperado; aliado ao relaxamento de algumas restricdbes pelo governo chinés, isso ajudou o
mercado do gigante asiatico a amortecer os baques com o noticiario do fim do més. Entretanto, a
politica de “tolerancia zero” do pais em relagdo a covid-19 traz riscos adicionais, em meio a
descoberta da nova cepa.

Depois do més de outubro recheado de ofertas primarias de debéntures de infraestrutura para
investidores profissionais, novembro foi muito mais calmo. Foram apenas 5 emissbes com
volume total de 3,5 bilhdes. Nesse volume estdo incluidas a liquidagao de 1,7 bi da oferta CVM
400 (distribuida para investidores em geral) da Rodovia Litoral Sul Arteris e uma emissao do
consércio de iluminagdo Smart Luz de 925 milh6es em taxa pré-fixada comprada por um
investidor estrangeiro. Apesar do mercado mais calmo em novembro, existem diversas
operagdes no pipeline com liquidagao em dezembro.

Devido as altas taxas de carrego dos papéis indexados a inflacdo com duration médio/alto,
notamos menor oferta de venda no mercado secundario. Com isso, a demanda para investidores
profissionais vem sendo suprida pela oferta no mercado primario.

Siga a Journey Capital no LinkedIn e inscreva-se em nosso canal no YouTube para acompanhar
todas as novidades. Leia a seguir os detalhes de todos os nossos fundos. Se precisar de
qualquer informagéao adicional, é s6 falar conosco.

Um abraco,

Equipe de Gestdo

contato@journeycapital.com.br
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https://www.linkedin.com/company/journeycapital/
https://www.youtube.com/c/journeycapital

Rentabilidade de nossos fundos
Novembro 2021

Journey Capital Endurance Juros Reais Advisory

ANO 12 MESES DESDE INICIO
Fundo 2,90% 4,52% 8,66% 21,63%
%IMA B-5 116,1% 120,6% 153,3% 136,8%
IMA B-5 2,50% 3,75% 5,65% 15,81%

Journey Capital Endurance Juros Reais FIC

MES ANO 12 MESES DESDE INIiCIO
Fundo 2,81% 4,67% - 4,67%
%IMA B-5 112,6% 122,2% - 122,2%
IMA B-5 2,50% 3,82% - 3,82%

Journey Capital Endurance

ANO 12 MESES DESDE INIiCIO
Fundo 1,56% 4,83% 6,22% 12,72%
%CDI 265,1% 134,0% 164,8% 95,1%
CDI 0,59% 3,60% 3,77% 13,38%

Journey Capital Endurance Plus

ANO 12 MESES DESDE INIiCIO
Fundo 1,81% 5,04% 6,76% 11,91%
%CDI 308,3% 139,8% 179,0% 125,2%
CDI 0,59% 3,60% 3,77% 92,51%

Journey Capital Nammos

ANO 12 MESES DESDE INiCIO
Fundo 1,14% 5,10% 12,55% 36,35%
%CDI 194,5% 141,6% 332,6% 196,4%
CDI 0,59% 3,60% 3,77% 18,51%
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Journey Capital Endurance Deb
Incentivadas Juros Reais Advisory F|
Cotas Fundo Incentiv Inv Infra RF

CNPJ: 34.580.935/0001-06

Acesse a lamina:

@":bi’r. ly/jr-adv-nov21

Atribuicdo de Performance e Perspectivas

Novembro foi um més muito bom para o Endurance Juros Reais, com rendimento de 2,90%
(116,07% de seu benchmark, o eficiente indice IMA B-5). Vale lembrar que esse resultado é ainda
mais importante quando levamos em considera¢ao que o fundo € isento de Imposto de Renda
para pessoas fisicas. O carry da carteira (inflagdo + spread dos papéis) foi novamente a principal
contribuicao positiva para o retorno no més (1,79%) , seguido de perto pelo fechamento da curva
de juros reais (1,34%). Nao fizemos operacdes pontuais de hedge nos mercados futuros de DI
nesse més. O efeito de "basis" entre a carteira de papéis e os derivativos tiveram impacto
praticamente neutro. A contribuicao negativa veio de uma pequena deterioragdo dos spreads de
crédito (-0,10%). Entraram ou foram aumentadas posi¢cdes de Energisa Mato Grosso do Sul,
Metro Rio, Energisa (holding) e Petrobras. Sairam ou foram reduzidas: Coelce, Ecovias, Light,
Cosern, Terminal de Conteiners de Paranagua (TCP).

Posicionamento Atual

O fundo permanece com a estratégia de manter exposicao ao IPCA para buscar se beneficiar do
alto carrego da inflacdo. O duration da carteira da papéis é de 3,4 anos, com spread médio de
17bp acima da NTN-B e taxa nominal média de 5,20%. A carteira total, incluindo derivativos, tem
duration de 3,2 anos, 24bp de spread médio acima da NTN-B e 5,29% de retorno nominal acima
do IPCA, para um valor nocional ajustado. Seguimos encurtando o "spread duration" da carteira
por considerar os spreads de crédito em geral pouco atraentes. Reduzimos a exposicao ao
vértice Mai/23 e mantivemos a exposi¢cao ao vértice Ago/24. Aumentamos exposicao ao Mai/25 e
Ago/26 ao longo do més. O fundo comega o més com risco de PVBP 141% superior ao
benchmark IMA B-5.

DETALHES: Journey Capital Endurance Debéntures Incent. Juros Reais Advisory FI INFRA RF. Data de inicio: 19/09/2019. PL
médio Ult. 12 meses: R$ 16.996.564. Taxa adm: 0,80% a.a. Taxa performance: 20% do que exceder 100% do IMA B-5. Publico-
alvo: investidor em geral.

Clique para investir no Endurance Juros Reais Advisory:

E
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https://bit.ly/jr-adv-nov21
https://portal.xpi.com.br/default.aspx?ReturnUrl=https%3A%2F%2Fexperiencia.xpi.com.br%2Ffundos-de-investimento%2F%23%2F3216%2Faplicar

Endurance Juros Reais Advisory

Novembro/2021
Retorno % do IMA-B5

1

71,57%
53,75%
0,00%
0,73% 0,64% :
Carry  Trading Spread de  Basis Taxade  Hedge Custos
Crédito Juros Reais -3,83%
-4,04%

Acumulado 3 Meses
Retorno % do IMA-B5

213,89%
18,38% .
0,.31% 277% -8,09%
Carry  Trading Spread de  Basis Hedge Custos
Crédito J is -15,54%
-106,28%

Acumulado 12 Meses

Retorno % do IMA-B5

334,98%
62,86%
16,44%
712% 6,48%
Carry  Trading Spread de  Basis Hedge Custos
Crédito J is -37,75%
209,61%
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16,07%

Total

99,29%

Total

153,32%

Total

Retorno Absoluto

2,90%
1,79%
1,34%
-0,02% 0,02% 0.00%
Carry  Trading Spread de  Basis Taxade  Hedge Custos Total
Crédito Juros Reais -0,10%
0,10%
Retorno Absoluto
4,81%
2,23%
0,41%
0,01% 0,06% 0,18%
Carry  Trading Spread de  Basis Hedge Custos Total
Crédito J is 0,35%
2,39%
Retorno Absoluto
18,92%
8,66%
3,55%
0,93%
-0,40% -0,37%
Carry  Trading Spread de  Basis Hedge Custos Total
Crédito J is 2,13%

-11,84%



Journey Capital Endurance Deb
ncentivadas Juros Reais FIC Fundo
ncentiv Inv Infra RF

CNPJ: 34.580.935/0001-06

Acesse a lamina:

@'z bit.ly/jr-ficnov21

Atribuicdo de Performance e Perspectivas

Novembro foi um més muito bom para o Endurance Juros Reais, com rendimento de 2,81%
(112,55% de seu benchmark, o eficiente indice IMA B-5). Vale lembrar que esse resultado é ainda
mais importante quando levamos em consideracao que o fundo é isento de Imposto de Renda
para pessoas fisicas. O carry da carteira (inflagdo + spread dos papéis) foi novamente a principal
contribuigao positiva para o retorno no més (1,79%) , seguido de perto pelo fechamento da curva
de juros reais (1,34%). Nao fizemos operacdes pontuais de hedge nos mercados futuros de DI
nesse més. O efeito de "basis" entre a carteira de papéis e os derivativos tiveram impacto
praticamente neutro. A contribuicao negativa veio de uma pequena deterioracdo dos spreads de
crédito (-0,10%). Entraram ou foram aumentadas posi¢cdes de: Energisa Mato Grosso do Sul,
Metro Rio, Energisa (holding) e Petrobras. Sairam ou foram reduzidas: Coelce, Ecovias, Light,
Cosern, Terminal de Conteiners de Paranagua (TCP).

Posicionamento Atual

O fundo permanece com a estratégia de manter exposi¢ao ao IPCA para buscar se beneficiar do
alto carrego da inflagdo. O duration da carteira da papéis é de 3,4 anos, com spread médio de
17bp acima da NTN-B e taxa nominal média de 5,20%. A carteira total, incluindo derivativos, tem
duration de 3,2 anos, 24bp de spread médio acima da NTN-B e 5,29% de retorno nominal acima
do IPCA, para um valor nocional ajustado. Seguimos encurtando o "spread duration" da carteira
por considerar os spreads de crédito em geral pouco atraentes. Reduzimos a exposi¢ao ao
vértice Mai/23 e mantivemos a exposicao ao vértice Ago/24. Aumentamos exposicao ao Mai/25 e
Ago/26 ao longo do més. O fundo comeca o més com risco de PVBP 141% superior ao
benchmark IMA B-5.

DETALHES: Journey Capital Endurance Debéntures Incent. Juros Reais FIC. Data de inicio: 01/04//2021. PL médio desde
inicio: R$ 3.098.180. Taxa adm: 0,80% a.a. Taxa performance: 20% do que exceder 100% do IMA B-5. Publico-alvo: investidor
em geral. Este fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento é
recomendavel a analise de, no minimo, 12 meses.

Clique para investir no Endurance Juros Reais FIC:

necton xmodalmais btgpactual
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http://bit.ly/jr-fic-nov21
https://www.modalmais.com.br/fund/journey-cap-endu-juros-reais-deb-incen-fundo-de-fi-cotas-de-fundo-ince-de-inv-em-infra-rf-lp
https://www.necton.com.br/fundos-de-investimento/info/?fundo=41088594000111
https://www.btgpactualdigital.com/

Endurance Juros Reais

Novembro/2021

Retorno % do IMA-B5

112,55%
71,57%
53,75%
-4,04% 0,00%
-0,64% '
Carry  Trading Spreadde  Basis  Taxade  Hedge Custos Total
Crédito Juros Reais

-0,73% -7,35%

Acumulado 3 Meses
Retorno % do IMA-B5

213,89%
98,95%
18,38%
0,31% 2,77% -8,09%
Carry  Trading Spread de  Basis ~ Jaxa'de  Hedge Custos Total
Crédito Juros Red s -15,88%
-106,28%
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Retorno Absoluto

1,79%
1,34%

9 o

0.10%  502% 0,00%

Carry Trading Spread de  Basis Taxa de Hedge
0029 Credio Juros Reais

Retorno Absoluto
4,81%

0,41% .

0,01% 0,06% 0,18%

Carry  Trading Spread de  Basis fexadé Hedge
Crédito JurosRed is
2,39%

Custos
o

0,18%

Custos

-0,36%

2,81%

Total

2,22%

Total



Journey Capital Endurance Deb
ncentivadas Fundo de Inv Renda
~ixa Crédito Privado

CNPJ: 31.120.420/0001-35

Acesse a lamina:

@": bit.ly/end-nov21

Atribuicdo de Performance e Perspectivas

O Endurance teve um excelente més em novembro, rendendo 1,56% (265,14% do CDI). O carry
da carteira (inflagao + spread dos papéis) foi mais uma vez a principal contribuicdo positiva para o
retorno no més (1,13%), seguido pelo fechamento da curva de juros reais na porgdo nao-
hedgeada para o CDI (0,75%). Nao fizemos posi¢des pontuais de hedge nos mercados futuros de
DI ao longo do més. A maior contribuigdo negativa veio de pequena abertura dos spreads de
crédito (-0,13%), seguida do efeito de "basis" entre a carteira de papéis e os derivativos (-0,08%).
Foram adquiridas ou aumentadas posigdes de Engie, Cosern, Energisa Mato Grosso do Sul,
Cteep e Metro Rio. Sairam ou foram reduzidas: Terminal de Conteiners de Paranagua (TCP),
Ecovias Imigrantes, Cemig, Light.

Posicionamento Atual

O fundo mantém a estratégia de permanecer exposto ao IPCA, com hedge parcial para o CDI,
beneficiando-se do alto carrego da inflagdo no més. A carteira de papéis tem duration de 3,4
anos, spread médio de 23bp acima da NTN-B e taxa nominal média de 5,26% + IPCA. O duration
total, incluindo derivativos, é de 4,8 anos, com spread médio de 149bp acima da NTN-B e taxa
nominal média de 6,58% + IPCA, sobre um valor nocional ajustado. A exposi¢ao a curva de juros
esta distribuida nos vértices Ago/24, Mai/25, Ago/26, Ago/28 e Ago/30.

DETALHES: Journey Capital Endurance Debéntures Incentivadas FIRF Crédito Privado. Data de inicio: 29/11/2018. PL médio
Ult. 12 meses: R$ 57.637.186. Taxa administragéo: 1,00% a.a. Taxa performance: ndo hd. Publico-alvo: investidor em geral.

Clique para investir no Endurance:

btgpactual ide. K i m s
55 pedt Guicle modalmais  Chen  ORAMA
necton rico sim;paul COTERRA (D9 COMVCOR
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http://bit.ly/end-nov21
https://www.ativainvestimentos.com.br/
https://www.modalmais.com.br/fund/journey-capital-endurance-debentures-incentivadas-fi-rf-cred-priv
https://www.orama.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/Journey-Capital-Endurance-Debentures-Incentivadas-FIRF-CP
https://www.commcor.com.br/
https://www.toroinvestimentos.com.br/
https://www.necton.com.br/fundos-de-investimento/info/?fundo=31120420000135
https://portal.xpi.com.br/default.aspx?ReturnUrl=https%3A%2F%2Fexperiencia.xpi.com.br%2Ffundos-de-investimento%2F%23%2F3131%2Faplicar
https://www.guide.com.br/fundos/journey-endurance-debentures-incentivadas-fi-rf-credito-privado/
https://www.btgpactualdigital.com/fundos-de-investimento/journey-capital-endurance-debentures-incentivadas-firf-cp
https://www.rico.com.vc/home/?cta-b
https://pagseguro.uol.com.br/
https://www.simpaul.com.br/
https://warren.com.br/app/#/product/87623614-db17-11e9-9508-0a2bc163a320?backTo=products
https://www.terraevolution.com.br/

Journey Capital Endurance

Novembro/2021

Retorno % do CDI

265,14%
192,25%

128,42%

21,90% 0,00%

Carry  Trading Spread de  Basis  Juros Reais Hedge  Custos Total
3,05% Credio -14,28% 16,31%

Acumulado 3 Meses

Retorno % do CDI

205,48%
128,04%
28,83%
3,09% 0,59%
-5,99%
Carry  Trading Spread de  Basis ) is Hedge Custos Total
Crédito 23,26%

-80,70%

Acumulado 12 Meses

O,
Retorno % do CDI
260,65%
164,85%
105,33%
12,26%
-5,19% -14,02%
Carry  Trading Spread de  Basis ) is Hedge Custos Total

Crédito 41,26%

-152,93%
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Retorno Absoluto

1,13%

0,75%

0,13% 0,00%

Carry  Trading Spread de  Basis  Juros Reais Hedge ~ Custos
-0,02% Creédio .0,08% 0,10%

Retorno Absoluto

3,11%
0,44%
0,05% 0,01%
-0,09%
Carry  Trading Spread de  Basis |} is Hedge Custos
Crédito 0,35%
-1,22%
Retorno Absoluto
9,84%
3,98%
0,46%
-0,20% -0,53%
Carry  Trading Spread de  Basis ) is Hedge  Cusios
Crédito -1,56%

5,77%

1,56%

Total

1,94%

Total

6,22%

Total



Journey Capital Endurance Plus
Advisory Fl Cotas Fundo Incentiv
Investim em Infra RF LP

CNPJ: 33.150.386/0001-77
Acesse a lamina:

N

@: bit.ly/plus-nov21

Atribuicdo de Performance e Perspectivas

O Endurance Plus teve excelente més em novembro, rendendo 1,81% (308,34% do CDI). O carry
da carteira (inflagao + spread dos papéis) foi mais uma vez a principal contribuicao positiva para o
retorno no més (1,27%), seguido pelo fechamento da curva de juros reais na por¢cao nao-
hedgeada para o CDI (0,86%). Nao fizemos posi¢des pontuais de hedge nos mercados futuros de
DI ao longo do més. A maior contribuicdo negativa veio de pequena abertura dos spreads de
crédito (-0,13%), seguida do efeito de "basis" entre a carteira de papéis e os derivativos (-0,07%).
Foram adquiridas ou aumentadas posi¢cdes de Energisa Mato Grosso do Sul, Metro Rio e
Energisa (holding). Sairam ou foram reduzidas: Coelce, Ecovias, EDP Transmissédo e Terminal de
Conteiners de Paranagua (TCP).

Posicionamento Atual

O fundo mantém a estratégia de permanecer exposto ao IPCA, com hedge parcial para o CDI,
beneficiando-se do alto carrego da inflagdo no més. A carteira de papéis tem duration de 3,2
anos, spread médio de 21bp acima da NTN-B e taxa nominal média de 5,23% + IPCA. O duration
total, incluindo derivativos, € de 3,8 anos, com spread médio de 91bp acima da NTN-B e taxa
nominal média de 5,93% + IPCA, sobre um valor nocional ajustado. A exposicao a curva de juros
esta distribuida nos vértices Ago/24, Mai/25, Ago/26, Ago/28 e Ago/30.

DETALHES: Journey Capital Endurance Plus Advisory FIC Fl-Infra RF LP. Data de inicio: 25/06/2019. PL médio ult. 12 meses:
R$ 32.628.703. Taxa adm: 0,80% a.a. Taxa performance: 15% do que exceder 100% do CDI. Publico-alvo: investidor em geral.

Clique para investir no Endurance Plus:

E

JOURNEY I
CAPITAL

e



http://bit.ly/plus-nov21
https://portal.xpi.com.br/default.aspx?ReturnUrl=https%3A%2F%2Fexperiencia.xpi.com.br%2Ffundos-de-investimento%2F%23%2F3163%2Faplicar

Journey Capital Endurance Plus

Novembro/2021

Retorno % do CDI

308,34%

216,98%
147,25%

21,76% 0,00%

Carry  Trading Spread de  Basis ~ Taxade  Hedge  Custos Total
-1,47%  Crédito 19 549 Juros Reais -20,11%

Acumulado 3 Meses

o,
Retorno % do CDI
240,89%
127,38%
32,67%
3,87% 0,26% -10,85%
Carry  Trading Spread de  Basis Hedge Custos Total

Crédito J is -25,53%

-113,93%

Acumulado 12 Meses

O,
Retorno % do CDI
321,02%
179,05%
109,58%
14,40%
-4,79% -15,55%
Carry  Trading Spread de  Basis Hedge Custos Total
Crédito J is 50,46%
-195,16%
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Retorno Absoluto

1,27%

0,86%

0,13% 0,00%

Carry  Trading Spreadde  Basis  Taxade  Hedge Custos

.0,01% Crédito 0,07% Juros Reais 0,12%
Retorno Absoluto
3,64%
0,49%
0,06% 0,00% 0,16%
Carry  Trading Spread de  Basis Hedge Custos
Crédito J is 0,39%
-1,72%
Retorno Absoluto
12,12%
4,14%
0,54%
-0,18% 0,59%
Carry  Trading Spread de  Basis Hedge Custos
Crédito ) is 1.90%

7,37%

1,81%

Total

1,93%

Total

6,76%

Total



Journey Capital Nammos Deb
Incentivadas Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado

CNPJ: 29.011.174/0001-31

Mais informacdes:

@- bit.ly/jc-nammos

Atribuicdo de Performance e Perspectivas

O Nammos rendeu 1,14% no més (194,47% do CDI), rentabilidade isenta de Imposto de Renda
para o investidor pessoa fisica. O carry da carteira foi a maior contribuicao ao resultado (1,03%),
seguido do fechamento das taxas de juros reais (0,36%). O fundo manteve posicao vendida em
cambio ao longo do més, com contribuicao neutra no més fechado. A correcao no mercado de
criptomoedas impactou negativamente em -0,09%. O book de distress também teve contribuicao
neutra para 0 més.

Posicionamento Atual

Book de Special Situations: sem novidades relevantes no més. Veja a se¢ao do Journey Capital
Vitreo RDVT11 para mais informagdes.

Book Macro: haviamos aberto posi¢cdo vendida em torno de 5,60 BRL/USD no final de outubro.
Essa posicdo gerou ganhos durante o més que ndao se sustentaram até o final. Seguimos
posicionados, embora menos convictos com a tese. Acreditamos que o Real permanece
excessivamente desvalorizado frente ao ddlar norte-americano, mas as noticias recentes sobre a
variante Omicron, a pressdo sobre aumento de juros e reducdo de tapering nos EUA e a revisdo
da perspectiva de crescimento doméstico pressionam a moeda no sentido contrario. O book de
criptomoedas também devolveu ganhos durante o més, impactado pelas mesmas preocupacoes
externas que valorizaram o ddlar e enfraqueceram o real. Apesar disso, seguimos confiantes na
tese para o médio e longo prazo, convictos de que as criptomoedas sao a melhor maneira de nos
posicionarmos para os ganhos que virao da Web 3.0 e do periodo de grande inovagao
tecnolégica que acreditamos esta comecando.

DETALHES: Journey Capital Nammos Debéntures Incentivadas FI Multimercado CP. Data de inicio: 13/03/2018. PL médio ult.
12 meses: R$ 17.260.263. Taxa administragdo: 1,00% a.a. Taxa performance: 30% do que exceder 100% do CDI. Publico-alvo:
investidor profissional.

Para investir no Nammos, fale diretamente com a Journey.
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http://bit.ly/jc-nammos

Journey Capital Nammos

Novembro/2021

Retorno % do CDI

194,47%
176,10%

61,47%

0, o
2,54% 20,58% 0,59% -0,01%
Carry Trading Spread Basis Taxa de & Renda Moedas Crypto RDVT11  Total
1,80% de  -6,75% Juros Varidvel B o
Crédito Reais 0,00% 15,60%

Acumulado 3 Meses
Retorno % do CDI

180,62%

125,14%
49,499  O165%
14,93%

! 2,92% 0,00%

Carry Trading Spread Basis Taxa de Hedge Renda MoedasRDVT11 Total

de Juros Varidvel o
_AQIAQ%Crédwo Reais -38,78% -11,60%
78,76%

Acumulado 12 Meses

Retorno % do CDI

332,60%
264,40% 278,66%

41,02% 58,92%
0,83% 10,98% 1,36%

Carry Trading Spread Basis Taxa de Hedge Renda MoedasRDVT11 Total

R o de Juros Varivel
31/28£Crédwo Reais
-123,95%
-165,63%
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Retorno Absoluto

1,14%
1,03%

0,36%
0,01 %_0 01% 0,12% 0,00% 0,00%

Carry Trading Spread Basis Taxa de &s Renda Moedas Crypto RDVT11  Total

de o, Juros Variavel N
Crédi'o'O/OAA’ Reais 0.00% -0,09%
Retorno Absoluto
2,73%
1,89%
0,93%

0,75%
0,23% .
004%  000%

Carry Trading Spread Basis Taxade Hedge . Renda MoedasRDVT11 Total
de Juros Variével 0.18%
_0175%Créd|lo Reais 0,59% !

-1,19%

Retorno Absoluto

12,55%
9,98% 10,52%

155% a1 2,22%
0,03% A% ose

Carry Trading Spread Basis Taxa de Hedge Renda MoedasRDVT11 Total
-1,18%  de Juros Varidvel
Crédito Reais
-4,68%
-6,25%



Journey Capital Vitreo RDVT11
Fundo Incentivado de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa

CNPJ: 35.780.106,/0001-30
Mais informacdes:

@'z bit.ly/rdvt-journey

Atribuicdo de Performance e Perspectivas

Poucas novidades em relacdo ao Processo de Recuperagdo Judicial e a Artesp. Seguimos
aguardando a analise do pedido de troca de controle.

Os advogados da companhia e os assessores dos debenturistas permanecem em dialogo
constante com a Artesp, fornecendo informacdes e esclarecendo detalhes sobre a companhia.
Nao obstante o didlogo em curso, a Procuradoria do Estado entrou com Agravo de Instrumento
pedindo a suspensao da implementacdo do Plano de Recuperagao ja aprovado em assembleia
geral de credores. A medida era esperada e é dever de oficio da Procuradoria agir dessa

maneira.
Seguimos confiantes na aprovagao da troca de controle pela Artesp.

A CVM ainda nao se manifestou sobre o pedido de dispensa feito em outubro e novas
indagacodes foram e serao feitas pontualmente para tratar de questoes relativas a debénture de
participacao de resultados e a nova debénture de infraestrutura que sera emitida para receber os
recursos do empréstimo DIP.

Posicionamento Atual

O fundo segue fechado para novas captacdes. Em 30/11 contdvamos com 824 investidores e
15,91% das debéntures em circulacdo. A cota manteve-se estavel durante o més, conforme
marcacao a mercado das debéntures auferido pelo administrador fiduciario.
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https://bit.ly/rdvt-journey

Autorregulagdo

ANBIMA

Este material foi preparado pela Journey Capital Administragdo de Recursos Ltda. (“Journey”) e tem carater meramente
informativo. Os fundos aqui apresentados podem fazer parte de uma estrutura de Fundos de Investimento em cotas ("FIC") de
um fundo principal ("Master"). A rentabilidade do FIC pode, eventualmente, diferir bastante da rentabilidade do fundo Master. A
Journey Capital Administracao de Recursos, bem como empresas ligadas direta ou indiretamente & mesma, nao comercializam
nem distribuem cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. A distribuicdo dos nossos produtos &
realizada através de parceiros autorizados, integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios. As informagdes
contidas neste material sao de carater meramente informativo e nao constituem qualquer tipo de aconselhamento de
investimentos, nao devendo ser utilizadas com este propdsito. Leia o formulario de informagbes complementares, a lamina de
informagdes essenciais e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade
futura. Os investimentos em fundos nao sao garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo fundo garantidor de crédito. Os regulamentos dos fundos mencionados nesse material podem estabelecer data de
conversao de cotas e de pagamento do resgate diversas da data de solicitagao do resgate. A rentabilidade divulgada nao é
liguida de impostos e, se for o caso, de taxa de saida. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador,
gestor, qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Estes fundos tém menos de 12 (doze) meses.
Para avaliagcdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. As
informagdes presentes neste material técnico sdao baseadas em simulagbes e o0s resultados reais poderao ser
significativamente diferentes. Consulte nosso disclaimer completo e os regulamentos e laminas técnicas dos fundos em
https://www.journeycapital.com.br/.

MATERIAL DE DIVULGACAO
© Journey Capital 2021 - Todos os Direitos Reservados.



