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Mundo

ESTADOS UNIDOS | Em dezembro, as divulgagdes econémicas dos Estados Unidos foram no
sentido contréario a visdo predominante do mercado, na qual o Fed teria espaco para iniciar o ciclo
de cortes em marco de 2024. A ata do FOMC apresentou uma passagem mais hawkish,
mencionando que a taxa de juros pode ser mantida no atual patamar por mais tempo que o
antecipado, além de destacar a incerteza sobre o tempo que a politica monetéria deveria ficar em
patamares restritivos.

EUA: PAYROLL

Criagdo liquida - empregos. Fonte: Bloomberg, Journey Capital
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O Payroll, apesar das revisdes baixistas das Ultimas divulga¢des, segue resiliente, enquanto os
saldrios registraram avancos acima do esperado e a oferta de mdo-de-obra parece ter diminuido no
ultimo més. Outros dados da atividade econdmica, como as vendas do varejo, apresentaram
ndmeros solidos nas Ultimas leituras. Mesmo considerando todos esses sinais contrarios, o mercado
segue apostando firmemente em uma antecipacao do ciclo de cortes de juros.

EUA: TX DE PARTICIPACAO - MERC. TRAB

%, participagdo do mercado de trabalho. Fonte: BBG, Journey Capital
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ZONA DO EURO | No bloco europeu, a atividade econdmica continua com sinais de fraqueza
generalizada. Apesar disso, a parte mais subjacente da inflacdo, principalmente a linha de servicos,
segue resiliente. O comité do Banco Central Europeu segue firme em sua missédo de levar a inflagdo
para a meta de 2%, sem dar muitas declaragdes sobre a atividade econdmica.

ZONA DO EURO: INFLACAO E NUCLEO ZONA DO EURO: BENS E SERVICOS
% yly. Fonte: BBG, Journey % yly. Fonte: BBG, Journey
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Brasil

SETOR EXTERNO | O ano de 2023 fechou com um volume recorde para a balanca comercial,
ultrapassando US$98 bilhdes de ddlares. Esse volume robusto da balanga tem dado suporte ao real
brasileiro, mesmo em um cenério de estresse externo (treasuries) e de incerteza fiscal local, muito
por conta de um aumento no volume de exporta¢des e uma reducdo no preco das importagdes. As
projecdes do mercado indicam que a balanca deverd continuar favoravel nos préximos anos e,
dessa forma, seguird dando suporte a nossa taxa de cdmbio.

BRASIL: SALDO BALANCA COMERCIAL

$USD, bilh&es. Fonte: Secretaria de Comércio Exterior, Focus - BCB, Journey
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FISCAL | No lado fiscal, tivemos 2 fatos importantes: primeiro, o ano de 2023 encerrou com a
aprovacdo de todas as principais medidas de arrecadacdo propostas; e segundo, o andncio de
novas medidas fiscais para serem aprovadas em 2024, como a reoneracio parcial da folha de
pagamentos, o fim da isencdo de alguns impostos para o setor de eventos e um modelo de
limitagdo de compensacao tributaria.
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Mesmo considerando o efeito das medidas aprovadas e daquelas que ainda estdo sendo
negociadas, o mercado ndo acredita que o governo conseguird entregar a meta de déficit zero -
mas deixa a projecdo de mercado (-0,8% PIB de resultado primério) com um viés positivo e, além
disso, sinaliza que a equipe econdmica continua perseguindo a meta. O préximo grande foco do
mercado no que tange ao tema fiscal serd a divulgacdo do primeiro relatério bimestral de receitas e
despesas, que deve ser divulgado em marco e seréd uma varidvel que deve influenciar o governo em
uma eventual mudanca de meta fiscal para 2024.

POLITICA MONETARIA | Durante os meses de novembro e dezembro, observamos uma
descompressdo relevante das treasuries. A alta das taxas de juros dos Estados Unidos foi uma fonte
relevante de incerteza para o Banco Central do Brasil, mas, nesses uUltimos meses, o BC caracterizou
o ambiente como menos adverso que em reunides anteriores. Esse arrefecimento das treasuries
pode criar um espaco de flexibilidade maior para que o BC estenda o ciclo de cortes de juros neste
ano. Sob esse aspecto, revisamos nossa projegdo da taxa Selic de 9,5% para 9,0% no fim de 2024.

RENDA VARIAVEL | O més de dezembro foi um periodo favoravel aos ativos de riscos globais e
locais, devido principalmente ao arrefecimento dos juros globais. Nesse sentido, o S&P500 avancou
4,42%, enquanto o Ibovespa apresentou um retorno de 5,38%.

S&P500 IBOVESPA

ndice. Fonte: BBG, Journey indice. Fonte: BBG, Journey
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MULTIMERCADOS | No contexto de um cenério externo menos adverso e de maior apetite ao
risco, o IHFA também foi beneficiado, apresentando um retorno de 2,65% no més. Apesar de um
bom resultado observado nos ultimos dois meses, os fundos multimercados fecharam o ano de
2023 com um saque expressivo de R$ 134,3 bilhdes no acumulado no ano.

IHFA

Retorno acumulado, %. Fonte: BBG, Journey

11.5%
9.5%
7.5%
5.5%
3.5%
1.5%

-0.5%
jan/23 fev/23 mar/23 mai/23 jun/23 ago/23 set/23 out/23 dez/23

I
canitsl



Cenério Local

2023 2024

Atividade

PIB (%) 1.2 -3.3 5.2 2.9 3.0 1.5
Desemprego (% média do periodo) 121 13.5 13.5 9.5 7.8 8.3
Inflagdo

IPCA (% final do periodo) 4.3 4.5 10.1 5.8 4.5 3.9
Juros

Selic 4.50 2.00 9.25 13.75 11.75 9.00
Fiscal

Resultado Primario (%PIB) -1.0 -9.3 0.7 1.2 -2.0 -0.8
DBGG (%) 74.4 86.9 77.3 71.7 76.0 78.1
Externo

IDP (USD Bn) 69 38 46 87 60 70
Balanca comercial (USD Bn) 35 50 61 62 99 72
Conta Corrente (USD Bn) -68 -28 -46 -56 -32 -40
Cambio (média ultimo més) 4.10 5.14 5.65 5.24 4.90 5.02

Mercado de Crédito Privado

Ao longo de dezembro, os spreads de crédito dos papéis incentivados novamente nédo
apresentaram movimentagdes relevantes, e a maioria ficou préoxima a estabilidade - movimento
esperado quando o fechamento da curva de juros reais é relevante por si s6. Nos papéis em CDI+,
apos alguns meses de queda do spread, a média elevou-se, mas puxada principalmente por dois
casos pontuais que trouxeram impacto negativo relevante. A diminuicdo esperada dessa
intensidade no movimento de fechamento se concretizou, mas o mercado continua resiliente, com
captagdes positivas em fundos de renda fixa e superando eventos de crédito de empresas para
continuar com o movimento que teve grande relevancia ao longo de quase todo o ano.

Os fundos da Journey Capital, em linha com a média dos papéis incentivados, tiveram pouca
relevéncia ao longo de dezembro no movimento dos spreads de crédito.

O mercado primario de crédito privado segue aquecido e, em dezembro, as emissdes de
debéntures incentivadas totalizaram um volume préximo de 7 bilhdes de reais. Embora o volume
tenha sido menor que nos trés meses anteriores, ainda ficou bem acima da média do ano. Um
percentual considerdvel dessas emissdes segue ndo tendo grande adesdo do mercado
institucional, seja por falta de prémio versus mercado secundario ou por estratégia dos
coordenadores de segurar para distribuicdo futura. Para os préximos meses ainda € previsto um
bom volume de ofertas, conforme novas empresas acessam o mercado primério. Ao longo do més
aproveitamos para entrar na oferta priméria ndo incentivada da Corsan.

Assim como nos meses anteriores, nosso maior foco estd no posicionamento para coletar da
melhor forma possivel os ganhos adicionais de fechamento de spread que ainda podem ocorrer e
nos proteger de eventuais eventos de stress de crédito, que geraram impactos relevantes no
mercado mesmo quando sdo pontuais. O trabalho seguird com foco em reciclar a carteira para sair
de oportunidades em que o spread de crédito j& ndo é mais tdo atrativo e buscar papéis com
prémio adicional maior, através de opera¢des no mercado primério ou secundario.
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Nesse contexto, reforcamos via mercado secundario as posicdes de Rota das Bandeiras, AES Tieté,
MetroRio, CTEEP e compramos novas posicdes em Algar, Rede D'Or, Localiza e Cemig. Na outra
ponta, foram vendidas as posi¢cdes em Litoral Sul e Braskem.

Siga a Journey Capital no LinkedIn e inscreva-se em nosso canal no YouTube para acompanhar
todas as novidades. Leia a seguir os detalhes de todos os nossos fundos. Se precisar de qualquer
informacéao adicional, é so falar conosco.

Um abraco,

Equipe de Gestado

contato@journeycapital.com.br


https://www.linkedin.com/company/journeycapital/
https://www.youtube.com/c/journeycapital

Rentabilidade dos fundos
dezembro 2023

Journey Capital Endurance Juros Reais Advisory

\le} 12 MESES DESDE INICIO
Fundo 1,43% 12,38% 12,38% 44,48%
%IMA-B 5 98% 102% 102% 102%
IMA-B 5 1,46% 12,13% 12,13% 43,68%

Journey Capital Endurance

ANO 12 MESES DESDE INICIO
Fundo 0,95% 13,39% 13,39% 38,75%
%CDI 106% 102% 102% 86%
CDI 0,90% 13,05% 13,05% 45,17%

Journey Capital Endurance Plus

A\[e] 12 MESES DESDE INICIO
Fundo 1,43% 11,78% 11,78% 32,80%
%CDI 159% 920% 20% 82%
CDI 0,90% 13,05% 13,05% 39,96%

Journey Capital Nammos

ANO 12 MESES DESDE INiCIO
Fundo 0,89% 6,22% 6,22% 44,77%
%CDI 100% 48% 48% 86%
CDI 0,920% 13,05% 13,05% 51,75%
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Journey Capital Endurance Deb
Incentivadas Fundo de Inv. Renda
Fixa Crédito Privado

CNPJ: 31.120.420/0001-35

Atribuicdo de performance

O carry (CDI + spread dos papéis) foi a contribuicdo positiva para dezembro, carregando a carteira
em 108,5% do CDI. O restante dos fatores de risco (movimentacdo da curva de juros reais, efeito
de basis e spread de crédito) teve resultados irrelevantes, como esperado, j& que a carteira IPCA
do fundo estd 100% hedgeada para CDI. Ao longo do més foram compradas posi¢des de CTEEP e
Algar e foram vendidas as posi¢des em Litoral Sul, Energética Jaguara e Paranaiba Transmissora.

Posicionamento atual e perspectivas

A carteira de papéis tem duration de 3,1 anos, spread médio de 107,4bps acima da NTN-B, taxa
nominal média de 6,52% + IPCA e estéa totalmente hedgeada para o CDI.

DETALHES: Journey Capital Endurance Debéntures Incentivadas FIRF Crédito Privado. Data de inicio: 29/11/2018. PL médio
alt. 12 meses: R$ 38.546.507. Taxa administracdo: 1,00% a.a. Taxa performance: ndo ha. Publico-alvo: investidor em geral.

Clique para investir no Endurance:

btgpactual ide. K i m s
necton rico sim;paul {@ TERRA Bag ~ COMVCOR
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https://www.ativainvestimentos.com.br/
https://www.modalmais.com.br/fund/journey-capital-endurance-debentures-incentivadas-fi-rf-cred-priv
https://www.orama.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/Journey-Capital-Endurance-Debentures-Incentivadas-FIRF-CP
https://www.commcor.com.br/
https://www.toroinvestimentos.com.br/
https://www.necton.com.br/fundos-de-investimento/info/?fundo=31120420000135
https://portal.xpi.com.br/default.aspx?ReturnUrl=https%3A%2F%2Fexperiencia.xpi.com.br%2Ffundos-de-investimento%2F%23%2F3131%2Faplicar
https://www.guide.com.br/fundos/journey-endurance-debentures-incentivadas-fi-rf-credito-privado/
https://www.btgpactualdigital.com/fundos-de-investimento/journey-capital-endurance-debentures-incentivadas-firf-cp
https://www.rico.com.vc/home/?cta-b
https://pagseguro.uol.com.br/
https://www.simpaul.com.br/
https://warren.com.br/app/#/product/87623614-db17-11e9-9508-0a2bc163a320?backTo=products
https://www.terraevolution.com.br/
https://www.c6bank.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/

Journey Capital Endurance

Dezembro/2023

Retorno % do CDI Retorno Absoluto (em %)
108.50 106.52
0.97 0.95
41.34
0.37
2.59
¥ 34y 220 000
0.02 0.02
-0.03 0.00
-44.99
-0.40
Carry Trading Spreadde  Basis Juros Hedge Custos Total Carry Trading Spread de Basis Juros Hedge  Custos Total
Crédito Reais Crédito Reais

Acumulado 3 Meses

Retorno % do CDI Retorno Absoluto (em %)
108.25 103.53 307 294
7.41
1.42 2.09
-1.33 000 0.0 0.04 006 o000 o000 2
-0.04
-14.32
-0.41

Carry  Trading Spread  Basis Juros Juros  Hedge Custos  Total Carry Trading Spread  Basis Juros Juros  Hedge Custos  Total

de Reais  Nominais de Reais  Nominais

Crédito Crédito

Acumulado 12 Meses

Retorno % do CDI Retorno Absoluto (em %)
116.11
102.65 151 1339
0.00 0.00
-0.77
0.10 0.00 0.00
-3.21 -0.81
3.55 -5.12 042 (46 -0.11 20.67
Carry Trading Spread  Basis Juros Juros  Hedge Custos  Total Carry Trading Spread  Basis Juros Juros  Hedge Custos  Total
de Reais  Nominais de Reais  Nominais
Crédito Crédito

Journey Capital Endurance Debéntures Incentivadas FIRF Crédito Privado. Data de inicio: 29/11/2018. PL médio ult. 12
meses: R$ 38.546.507. Taxa administracdo: 1,00% a.a. Taxa performance: ndo ha. Publico-alvo: investidor em geral.
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Journey Capital Endurance Plus
Advisory Fl Cotas Fundo Incentiv.
Investim. em Infra RF LP

CNPJ: 33.150.386/0001-77

Atribuicao de performance

O carry (IPCA + spread dos papéis) foi a contribuicdo positiva para dezembro (0,90%), seguido de
perto pelo fechamento da curva de juros reais (0,62%). O restante dos fatores de risco (efeito de
basis e spread de crédito) teve resultados irrelevantes. Ao longo do més foram compradas
posi¢cdes de CTEEP e Algar e foram vendidas as posi¢des em Litoral Sul, Energética Jaguara e
Paranaiba Transmissora.

Posicionamento atual e perspectivas

O duration da carteira de papéis é 3,1 anos, com spread médio de 109,4bps acima da NTN-B e
taxa média de 6,55%. O duration da carteira total, incluindo derivativos é de 2,1 anos, com 91,2bp
de spread acima da NTN-B e 6,54% de retorno acima do IPCA, para um nocional ajustado. O fundo
estd com a exposicdo final encostada ao do IMA-B 5.

DETALHES: Journey Capital Endurance Plus Advisory FIC Fl-Infra RF LP. Data de inicio: 25/06/2019. PL médio ult. 12 meses:
R$ 17.557.366. Taxa adm: 0,80% a.a. Taxa performance: 15% do que exceder 100% do CDI. Piblico-alvo: investidor em geral.

Clique para investir no Endurance Plus:
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https://portal.xpi.com.br/default.aspx?ReturnUrl=https%3A%2F%2Fexperiencia.xpi.com.br%2Ffundos-de-investimento%2F%23%2F3163%2Faplicar

Journey Capital Endurance Plus

Dezembro/2023

Retorno % do CDI Retorno Absoluto (em %)
159.06
1.43
100.32 0.90
68.13 0.61
040 108 o34 0.00 000 00T 00 0.00
-10.54 -0.09
Carry Trading Spreadde  Basis Juros Hedge Custos Total Carry Trading Spreadde  Basis Juros Hedge Custos Total
Crédito Reais Crédito Reais
Retorno % do CDI Retorno Absoluto (em %)
102.20 2.90
88.19 2.50
2181 0.62
1.17 0.00  0.00
0.54 -0.45 0.02 003 0.01 0.00  0.00
-9.04
-0.26
Carry Trading Spread  Basis Juros Juros  Hedge Custos  Total Carry  Trading Spread  Basis Juros Juros  Hedge Custos  Total
de Reais  Nominais de Reais  Nominais
Crédito Crédito
Retorno % do CDI Retorno Absoluto (em %)
92.02 90.30
12.01 11.78
1.15
8.84 0.02 20.07 0.00 0.00
0.13 0.51 0.00  0.00
-0.23
-1.77 -1.10
-8.42
Carry Trading Spread  Basis Juros Juros  Hedge Custos  Total Carry Trading Spread  Basis Juros Juros  Hedge Custos  Total
de Reais  Nominais de Reais  Nominais
Crédito Crédito

Journey Capital Endurance Plus Advisory FIC Fl-Infra RF LP. Data de inicio: 25/06/2019. PL médio ult. 12 meses: R$
17.557.366. Taxa adm: 0,80% a.a. Taxa performance: 15% do que exceder 100% do CDI. Publico-alvo: investidor em geral.
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Journey Capital Endurance Deb
Incentiv. Juros Reais Advisory FI
Cotas Fundo Incentiv. Inv Infra RF

CNPJ: 34.580.935/0001-06

Atribuicdo de performance

O carry (IPCA + spread dos papéis) foi a contribuicdo positiva para dezembro (0,90%), seguido de
perto pelo fechamento da curva de juros reais (0,62%). O restante dos fatores de risco (efeito de
basis e spread de crédito) teve resultados irrelevantes. Ao longo do més foram compradas
posicoes de CTEEP e Algar e foram vendidas as posi¢des em Litoral Sul, Energética Jaguara e
Paranaiba Transmissora.

Posicionamento atual e perspectivas

O duration da carteira de papéis é 3,1 anos, com spread médio de 109,4bps acima da NTN-B e
taxa média de 6,55%. O duration da carteira total, incluindo derivativos é de 2,1 anos, com 91,2bp
de spread acima da NTN-B e 6,54% de retorno acima do IPCA, para um nocional ajustado. O fundo
estd com a exposicdo final encostada ao de seu benchmark, o IMA-B 5.

DETALHES: Journey Capital Endurance Debéntures Incent. Juros Reais Advisory FI INFRA RF. Data de inicio: 19/09/2019. PL
médio dlt. 12 meses: R$ 34.027.354. Taxa adm: 0,80% a.a. Taxa performance: 20% do que exceder 100% do IMA B-5.
Publico-alvo: investidor em geral.

Clique para investir no Endurance Juros Reais Advisory:



https://portal.xpi.com.br/default.aspx?ReturnUrl=https%3A%2F%2Fexperiencia.xpi.com.br%2Ffundos-de-investimento%2F%23%2F3216%2Faplicar

Endurance Juros Reais Advisory

Dezembro/2023

Retorno % do IMA-B5

61.50

025 066 o4

Carry  Trading Spread de  Basis

Crédito

41.77

Juros
Reais

Hedge

-6.12

Custos

Acumulado 3 Meses

Retorno % do IMA-B5

84.25

20.83
051 112 543 0.00  0.00
Carry Trading Spread  Basis Juros Juros  Hedge
de Reais  Nominais

Crédito

Acumulado 12 Meses

Retorno % do IMA-B5

102.30
063 012 o3 O 000
Carry Trading Spread  Basis Juros Juros
de Reais  Nominais

Crédito

0.00

Hedge

-8.18

Custos

-8.94

Custos

97.85

Total

98.11

Total

102.14

Total

Retorno Absoluto (em %)

1.43
0.90
0.61
0.00 0.01 0.00 0.00
-0.09
Carry Trading Spread de  Basis Juros Hedge  Custos Total
Crédito Reais
O,
Retorno Absoluto (em %)
2.91
2.50
0.62
0.02 003 0.01 0.00  0.00
-0.24
Carry  Trading Spread  Basis Juros Juros  Hedge Custos  Total
de Reais  Nominais
Crédito

Retorno Absoluto (em %)

12.40

008 001 o4

Carry Trading Spread  Basis
de

Crédito

1.01

Juros

Juros
Reais Nominais

12.38

0.00

-1.08

Hedge Custos  Total

Journey Capital Endurance Debéntures Incent. Juros Reais Advisory FI INFRA RF. Data de inicio: 19/09/2019. PL médio ult. 12
meses: R$ 34.027.354. Taxa adm: 0,80% a.a. Taxa performance: 20% do que exceder 100% do IMA B-5. Publico-alvo:

investidor em geral.

I
canitsl



Journey Capital Nammos Deb
Incentivadas Fundo de Inv.
Multimercado Crédito Privado

CNPJ: 29.011.174/0001-31

Atribuicdo de performance

O carry (IPCA + spread dos papéis) foi a contribuicdo positiva para dezembro (0,51%), seguido de
perto pelo fechamento da curva de juros reais (0,30%) e em seguida pelo book de criptoativos
(0,15%). O restante dos fatores de risco (efeito de basis, spread de crédito e special situations) teve
resultados irrelevantes. Ao longo do més foram compradas posi¢des de Rota das Bandeiras, AES
Tieté e Metrorio e foi vendida a posi¢cdo em Litoral Sul.

Posicionamento atual e perspectivas

Book de Special Situations: a posicdo de RDVT11 continua sendo a principal posi¢do individual
do fundo. Para mais detalhes veja a se¢do Journey Capital Vitreo RDVT11.

Book de Multimercado: seguimos pouco posicionados nesse segmento.
Book de criptoativos: o fundo permanece com uma exposicdo de 1,32% do PL a HASH11.

Book de debéntures de infraestrutura: a carteira de papéis representa 49,61% do PL, tem
duration de 2,3 anos, spread médio de 102,9 bps acima da NTN-B, taxa nominal média de 6,53% +
IPCA. O fundo estad com sua exposicdo a curva de juros reais natural do book de infraestrutura.

DETALHES: Journey Capital Nammos Debéntures Incentivadas FI Multimercado CP. Data de inicio: 13/03/2018. PL médio
dlt. 12 meses: R$ 20,41 milhdes. Taxa administracdo: 1,00% a.a. Taxa performance: 30% do que exceder 100% do CDI.
Publico-alvo: investidor profissional.

Para investir no Nammos, fale diretamente com a Journey.




Journey Capital Nammos

Dezembro/2023

Retorno % do CDI
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Acumulado 12 Meses
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Journey Capital Nammos Debéntures Incentivadas FI Multimercado CP. Data de inicio: 13/03/2018. PL médio ult. 12 meses:
R$ 20,41 milhdes. Taxa administracdo: 1,00% a.a. Taxa performance: 30% do que exceder 100% do CDI. Publico-alvo:

investidor profissional.
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Journey Capital Vitreo RDVT11
Fundo Incentivado de Inv. em
Infraestrutura Renda Fixa

CNPJ: 35.780.106/0001-30

Posicionamento atual e perspectivas

Durante o més de dezembro, ndo houve novidades relevantes com relagdo ao processo da
transferéncia de controle da Rodovias do Tieté, que continua sendo o gargalo para a
implementacdo do Plano de Recuperagdo. Transferéncia essa que tem como pressuposto a
assinatura de um TAM - Termo Aditivo Modificativo (preliminar).

A minuta desse TAM preliminar continua avancando a passos pequenos devido a multiplicidade de
agentes que precisam validar o texto. No entanto, entendemos que a Ultima minuta estd muito
préoxima da final e ndo deve haver mais muitas idas e vindas até termos o texto final, uma vez que

ela ja reflete os Ultimos acontecimentos no campo juridico do processo de recuperagéo.

Em reunido solicitada a Secretaria do Governo, agora em janeiro, esperamos alinhar melhor as

préoximas etapas para que o processo possa fluir de maneira mais célere.
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Gestdo de Recursos

Este material foi preparado pela Journey Capital Administracdo de Recursos Ltda. (“Journey”) e tem carater meramente
informativo. A Journey Capital Administracdo de Recursos, bem como empresas ligadas direta ou indiretamente a mesma,
ndo comercializam nem distribuem cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. A distribuicdo dos
nossos produtos é realizada através de parceiros autorizados, integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.
Os fundos aqui apresentados podem fazer parte de uma estrutura de Fundos de Investimento em cotas ("FIC") de um fundo
principal ("Master"). A rentabilidade do FIC pode, eventualmente, diferir bastante da rentabilidade do fundo Master. As
informagdes contidas neste material s&o de cardter meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de
aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser utilizadas com este propdsito. Leia o formuldrio de informacées
complementares, a lamina de informagdes essenciais e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada néo
representa garantia de rentabilidade futura. Os regulamentos dos fundos mencionados nesse material podem estabelecer
data de conversdo de cotas e de pagamento do resgate diversas da data de solicitagdo do resgate. A rentabilidade
divulgada ndo ¢ liquida de impostos e, se for o caso, de taxa de saida. Fundos de investimento ndo contam com a garantia
do administrador, gestor, qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Estes fundos podem ter
menos de 12 meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo,
12 meses. As informagdes presentes neste material técnico podem ser baseadas em simulagdes e os resultados reais
poderdo ser significativamente diferentes. Para obtencdo do Regulamento, Histérico de Performance, Prospecto, além de
eventuais informacdes adicionais, favor entrar em contato com o administrador dos fundos da Journey. This material has
been designed using resources from Flaticon.com. Consulte nosso disclaimer completo e os regulamentos e ldminas técnicas
dos fundos em https://www.journeycapital.com.br/.
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