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Cenadario Econdomico

Fevereiro foi um més mais desafiador que janeiro no mercado doméstico, marcado por uma forte
queda do IBOV (-2,6%) e uma abertura significativa da curva pré-fixada e dos juros reais. Os ruidos
fiscais voltaram a ganhar destaque no noticiario, sendo o mais recente a substituicdo de Alexandre
Padilha por Gleisi Hoffmann na Secretaria de Relacdes Institucionais, movimento que afastou a
possibilidade de um alinhamento mais ao centro. Esse e outros sinais recentes reforcaram a
preocupacdo do mercado de que o governo, pressionado pela queda expressiva nos indices de
aprovagao e pela proximidade do periodo eleitoral, possa adotar medidas populistas.
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No campo da atividade econémica, os primeiros sinais observados em janeiro e inicio de fevereiro
apontavam para uma desaceleracdo mais clara, com diferentes indicadores convergindo nessa
diregdo. No entanto, a leitura do cenéario tornou-se mais complexa. Enquanto varejo, inddstria e
servicos indicam um esfriamento da economia, os dados do Caged e da PNAD mostram um
mercado de trabalho ainda aquecido, com recuperagdo generalizada e avanco do salério real.
Diante desse quadro, projetamos uma desaceleracdo econdmica gradual ao longo de 2025, mas
com um mercado de trabalho resiliente, o que deve manter a inflacdo de servicos pressionada,
especialmente nos setores mais intensivos em mao de obra. Assim, esperamos um crescimento do
PIB de 2,2% em 2025, uma inflagdo de 5,85% ao final do ano e uma taxa Selic terminal de 15,25%.
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Nos proximos meses, o foco do governo deve estar na ampliacdo da faixa de isengcdo do Imposto

de Renda, o que tende a ser o principal gatilho para novos ruidos fiscais no curto prazo.
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No cenério internacional, o destaque fica por conta da geopolitica, com uma mudanca dréstica na
postura dos Estados Unidos em relacdo a guerra na Ucrania. A administracdo Trump adotou o
discurso russo e concedeu amplas concessdes diplométicas a Moscou sem exigir contrapartidas,
pressionando a Ucrania a aceitar acordos comerciais com os EUA. Embora essa abordagem possa
acelerar um acordo de paz, um entendimento mal estruturado poderia gerar instabilidade em toda
a Europa, afetando a economia do continente e levando a uma reagdo mais firme dos paises
europeus. Ja ha discussdes entre alguns membros sobre um pacote fiscal voltado para

investimentos em infraestrutura e defesa, o que pode redefinir a dindmica econémica e geopolitica
da regiéo.

I
capital



PIB (%) 1,2 -3,3 5,2 2,9 2,9 3,5 2,2

Desemprego
% 11,7 14,8 1,7

)

final do periodo

IPCA

el el [seried ) 4,3 4,5 10,1 5,8 4,6 4,8 59

Selic (final do periodo) 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75 12,25 15,25
Resultado Primario (%PIB) -1,0 -9.3 0,7 1.2 -2,3 -0,4 -0,7
DBGG (%) 74,4 86,9 77,3 71,7 74,4 76,1 80,1

IDP (USD Bn) 69 38 46 75 62 71 75
Balanga comercial (USD Bn) 35 50 61 62 99 75 75
Conta Corrente (USD Bn) -68 -28 -46 -48 -29 -56 -48
Cambio

o R 4,10 514 5,65 5,24 4,90 6,11 6,00
(média ultimo més)

Mercados

CREDITO PRIVADO | Ao longo de fevereiro, os spreads de crédito dos papéis incentivados
apresentaram um leve fechamento, mantendo-se ainda em um prémio médio préximo de 30bps e
préximo dos minimos histéricos. Em linha, os papéis em CDI+ também apresentaram um pequeno
fechamento no més e voltaram para patamares préximos de 250bps de média. Apesar de ndo
termos sinais claros para que um movimento de abertura de spreads de crédito se inicie no
curtissimo prazo, parece que ndo ha mais resiliéncia para que o movimento de fechamento dos
spreads de crédito continue e ndo hd mais uma elevada captacéo liquida em fundos de crédito, o
que pode também motivar uma queda na demanda do mercado. O mercado primério de crédito
privado segue em ritmo mais lento em comparagdo ao fim do ano passado, porém, com aumento
relevante em relagdo ao inicio de 2024. No més, foram emitidos pouco mais de R$ 20 bilhdes em
debéntures, sendo apenas um quarto em incentivadas. O percentual distribuido para o mercado
apresentou mais uma queda em relacdo a média dos Ultimos meses e retornou para um patamar
baixo, principalmente nas emissdes incentivadas. Para os préoximos meses ainda sdo previstas
novas ofertas, conforme novas empresas aproveitam o baixo prémio médio atual para acessar o
mercado primério. Naturalmente, na medida em que o mercado primério continua aquecido, é
esperada uma seletividade maior do mercado e um volume maior de vendas no secundério para
abrir espaco para as novas emissdes, o que possivelmente contribui para um movimento de
correcdo no nivel dos spreads. Ao longo do més ndo entramos em ofertas primarias, mas seguimos
atentos para futuras oportunidades.
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Assim como nos meses anteriores, nosso foco estd principalmente em aumentar a protecdo de
aberturas de spreads que poderdo acontecer, intensificando a troca de papeis privados por titulos
publicos ou diminuindo o risco de crédito através de diminuicdo do prazo médio das carteiras. O
trabalho seguird com foco em reciclar a carteira para sair de oportunidades em que a relacéo risco
retorno ja ndo é mais tdo atraente e buscar papéis com uma relacdo melhor, através de operacdes
no mercado primario ou secundério. Nesse contexto, reforcamos via mercado secundério posi¢cdes
em Titulos Publicos e realizamos vendas em mesma proporgao de papeis de crédito privados.

FUNDOS IMOBILIARIOS | Em fevereiro, o IFIX obteve rentabilidade de 3,34%. A alta no més marca
uma reversdo de tendéncia da queda iniciada no terceiro trimestre de 2024 e resulta,
majoritariamente, da queda da taxa de juros futura pré-fixada e real, além da captura do alto nivel
de desconto dos fundos imobilidrios. A performance do IFIX foi liderada pelos fundos
multiestratégia e FOFs, que tendem a ter movimentos na mesma dire¢do do indice, mas com maior
magnitude. Os fundos de papel, que apresentavam descontos exagerados vis-a-vis a cotacdo
patrimonial, também obtiveram boa rentabilidade no periodo. A carteira de Flls da Journey Capital
apresentou rentabilidade de 2,46%. Importante observar que entre setembro/24 e janeiro/25, o
IFIX obteve rentabilidade 4,73% abaixo de nossa carteira e, dessa forma, é normal que o indice
ande mais em momentos de corregdo.

Seguimos com uma posicdo relevante em caixa para aproveitar oportunidades no mercado
primario e secundario. Temos acompanhado eventos corporativos de diversos ativos, o aumento
do duplo-desconto dos FOFs e o exagerado desdgio dos fundos de tijolo, que seguem
negociando com potencial de upside e dividend yield atraentes. Além disso, diversos fundos de
tijolo passaram a pagar dividend yields que ultrapassam a marca de 1% ao més.

IFIX

| 09 Retorno acumulado, %, 2025. Fonte: BBG, Journey
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Siga a Journey Capital no LinkedIn e inscreva-se em nosso canal no YouTube para acompanhar
todas as novidades. Além disso, leia a seguir os detalhes de todos os nossos fundos e, se precisar
de qualquer informacédo adicional, é sé falar conosco.

Um abraco,

Equipe de Gestao

contato@journeycapital.com.br


https://www.linkedin.com/company/journeycapital/
https://www.youtube.com/c/journeycapital

Rentabilidade dos Fundos

Fevereiro 2025

JOURNEY CAPITAL CREDITO ESTRUTURADO 120 FIC FIM CP

ANO

12 MESES

DESDE INICIO

Fundo 1,13%
%CDI 115%
CDI 0,99%

2,33%
116%

2,01%

13,78%
122%

11,18%

34,42%
118,7%

28,31%

JOURNEY CAPITAL ENDURANCE DEBENTURES INCENTIVADAS JUROS REAIS ADVISORY FIC FI-INFRA RF

ANO

12 MESES

DESDE INICIO

MES
Fundo 0,48%
Diferencial o
IMA-B 5 0.17%
IMA-B 5 0,65%

2,17%

-0,37%

2,55%

7,52%
0,07%

7,60%

59,79%
2,13%

56,42%

JOURNEY CAPITAL ENDURANCE DEBENTURES INCENTIVADAS FI RF CP

ANO

12 MESES

DESDE INICIO

MES
Fundo 0,90%
%CDI 921%
CDI 0,99%

1,76%
87%

2,01%

10,47%
94%

11,18%

58,47%
92,80%

64,23%

JOURNEY CAPITAL ENDURANCE PLUS ADVISORY FIC FI-INFRA RF LP

ANO

12 MESES

DESDE INICIO

Fundo 0,48%
%CDI 48%
CDI 0,99%

2,15%
107%

2,01%

7,48%
68%

11,18%

46,88%
83,32%

58,62%

JOURNEY CAPITAL NAMMOS

ANO

12 MESES

DESDE INICIO

Fundo -0,01%
%CDI -1%
CDI 0,99%

511%

251%

2,01%

8,38%
76%

11,18%

59,83%
86,77%

71,67%




JOURNEY CAPITAL CREDITO
ESTRUTURADO 120 FIC FIM CP

CNPJ: 47.716.415/0001-20

Atribuicdo de Performance

O fundo fechou o més de fevereiro com uma rentabilidade de 114,8% do CDI, levemente abaixo
da rentabilidade acumulada no ano (116,1% do CDI) e desde o inicio (121,6% do CDI). A
diminuicdo da rentabilidade em percentual do CDI ja era esperada devido aumento da taxa de
juros nominal. Sendo assim, ndo houve remarcac¢des de preco em nenhum dos ativos e o principal
fator que contribuiu para esse resultado foi o carrego dos ativos em carteira, que sédo corrigidos a
CDI+. Reforcamos ao longo do més as posi¢cdes nos FIDCs Exodus Senior, Stars Bank Senior,
Barcelona Senior, JP Capital Senior, OXSS Senior, Multiplike Mez 7, Basso Senior, Goal One Senior
e nos FIC FIDCs Valora Guardian e Orram 60.

Posicionamento Atual e Perspectivas

No fechamento do més, a carteira estava com um carrego médio bruto de CDI+ 4,10%. Ha
atualmente 86% em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, sendo que a maior
concentragdo estd em cotas seniors (71,8%) e no risco de Multicedente / Multisacado (47,1%). Além
disso, 42,1% dos ativos tém liquidez menor que o prazo de resgate do fundo. Esperamos que a
performance do fundo siga consistente na medida que ndo hd no momento nenhum evento que
pode impactar na marcagao ativos investidos.

DETALHES: Journey Capital Crédito Estruturado 120 FIC FIM CP. Data de inicio: 21/12/2022. PL médio ult. 12 meses: R$
40.964.376,90. Taxa adm: 1,20% a.a. acrescido de 0,10% a.a. no Master. Taxa performance: 20% do que exceder 100% do
CDI. Publico-alvo: investidor qualificado.

Clique para investir no Endurance:

E btgpactual
- digital



https://portal.xpi.com.br/default.aspx?ReturnUrl=https%3A%2F%2Fexperiencia.xpi.com.br%2Ffundos-de-investimento%2F%23%2F3131%2Faplicar
https://www.btgpactualdigital.com/fundos-de-investimento/journey-capital-endurance-debentures-incentivadas-firf-cp

JOURNEY CAPITAL ENDURANCE
DEBENTURES INCENTIVADAS FI RF CP

CNPJ: 31.120.420/0001-35

Atribuicdo de Performance

O carry (CDI mais spread dos papéis) foi a contribui¢cdo mais positiva para o més de fevereiro, com
um resultado de 107,4% do CDI. Por outro lado, o spread de crédito teve contribuicdo negativa de
0,09% no resultado do més. O restante dos fatores de risco (movimentacao da curva de juros reais,
efeito de basis e trading) tiveram contribui¢des irelevantes. Ao longo do més ndo foram realizadas
movimentacdes relevantes na carteira.

Posicionamento Atual e Perspectivas

A carteira de papéis tem duration de 1,8 anos, spread médio de 12,6bps acima da NTN-B, taxa
nominal média de 7,20% mais IPCA e estéa totalmente hedgeada para o CDI.

DETALHES: Journey Capital Endurance Debéntures Incentivadas FIRF Crédito Privado. Data de inicio: 29/11/2018. PL médio
alt. 12 meses: R$ 55.569.120,59. Taxa administracdo: 1,00% a.a. Taxa performance: ndo ha. Piblico-alvo: investidor em geral.

Clique para investir no Endurance:

P (s rico D @FY% ©6BANK
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https://portal.xpi.com.br/default.aspx?ReturnUrl=https%3A%2F%2Fexperiencia.xpi.com.br%2Ffundos-de-investimento%2F%23%2F3131%2Faplicar
https://www.btgpactualdigital.com/fundos-de-investimento/journey-capital-endurance-debentures-incentivadas-firf-cp
https://www.rico.com.vc/home/?cta-b
https://pagseguro.uol.com.br/
https://warren.com.br/app/#/product/87623614-db17-11e9-9508-0a2bc163a320?backTo=products
https://www.c6bank.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/

JOURNEY CAPITAL ENDURANCE

Fevereiro/2025

Retorno % do CDI Retorno Absoluto (em %)

107,42 1,06
91,29 0,90
0,63 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00
2,02 0,02
8,66 0.79 9,34 20,09 0.01 0,09
Carry  Trading Spreadde  Basis Juros Juros  Hedge  Custos  Total Carry  Trading Spreadde Basis Juros Juros  Hedge Custos  Total
Crédito Reais  Nominais

Crédito Reais  Nominais

Acumulado 3 meses

Retorno % do CDI Retorno Absoluto (em %)

105,82

88,81 3,12
2,62

2,16 0,00 0,00
-4,90 0.06 0,14

-2,17 -2,91

Carry Trading Spread de  Basis Juros Juros
Crédito Reais  Nominais Carry  Trading Spread de Basis Juros Juros
Crédito Reais  Nominais

-0,06 0,09 0,27

-9.19
Hedge Custos Total
Hedge  Custos Total

Acumulado 12 meses

Retorno % do CDI Retorno Absoluto (em %)

11,68
105,00 0314 10,36
035 %7 0,00 0,00 00s 2% 0,00 0,00
0,71 0,08
-8,14 210,47 -0,91 -1,16
Carry Trading Spread de  Basis Juros Juros Hedge Custos Total Carry  Trading Spcriead Basis éurgs NJur.OS, Hedge  Custos Total
Crédito Reais  Nominais Credito eals Hominals

Journey Capital Endurance Debéntures Incentivadas FIRF Crédito Privado. Data de inicio: 29/11/2018. PL médio ult. 12
meses: R$ 55.569.120,59. Taxa administragdo: 1,00% a.a. Taxa performance: ndo ha. Publico-alvo: investidor em geral.
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JOURNEY CAPITAL ENDURANCE PLUS
ADVISORY FIC FI-INFRA RF LP

CNPJ: 33.150.386/0001-77

Atribuicdo de Performance

O carry (IPCA mais spread dos papéis) foi a contribuicdo mais positiva para o més de fevereiro,
carregando em 1,25% no més. Por outro lado, a abertura da curva de juros reais (-0,59%) e o
spread de crédito (-0,11%) tiveram contribui¢des negativas no resultado do més. O restante dos
fatores de risco (efeito de basis e trading) ndo contribuiram de forma relevante para o resultado. Ao
longo do més n&o foram realizadas movimentagdes relevantes na carteira.

Posicionamento Atual e Perspectivas

O duration da carteira de papéis é 1,9 anos, com spread médio de 18,6bps acima da NTN-B e taxa
média de 7,27%. O duration da carteira total, incluindo derivativos é de 1,5 anos, com 13,3bps de
spread acima da NTN-B e 7,1% de retorno acima do IPCA, para um nocional ajustado. O fundo esté
com a exposicgao final encostada ao do IMAB-5.

DETALHES: Journey Capital Endurance Plus Advisory FIC Fl-Infra RF LP. Data de inicio: 25/06/2019. PL médio ult. 12 meses:
R$ 12.497.115,49. Taxa adm: 0,80% a.a. Taxa performance: 15% do que exceder 100% do CDI. Publico-alvo: investidor em
geral.

Clique para investir no Endurance Plus:



https://portal.xpi.com.br/default.aspx?ReturnUrl=https%3A%2F%2Fexperiencia.xpi.com.br%2Ffundos-de-investimento%2F%23%2F3163%2Faplicar

JOURNEY CAPITAL ENDURANCE PLUS

Fevereiro/2025

Retorno % do CDI
127,13
48,30
0,51 0,00 0,00
1,28
-11,22 9,34
-60,07
Carry  Trading Spread Basis Juros Juros Hedge  Custos Total
de Reais  Nominais
Crédito

Acumulado 3 meses

[¢)
Retorno % do CDI
114,51
62,56
0,00 0,00
0,49 4,66
A 8,48
-38,20
Carry  Trading Spread Basis Juros Juros Hedge  Custos Total
de Reais  Nominais
Crédito

Acumulado 12 meses

Retorno % do CDI
109,01
66,03
8.25 0,00 0,00
-0,05 0,49
-10,15
-41,52

Carry Trading Spread de  Basis Juros Juros Hedge Custos Total

Crédito Reais  Nominais

Retorno Absoluto (em %)

1,25

0,01

-0,11

Carry  Trading Spread

de
Crédito

0,01

Basis

-0,59

Juros Juros
Reais  Nominais

Hedge

Custos

Retorno Absoluto (em %)

3,38
0,00 0,00
001 0,14
0,03 0,25
-1,13
Carry  Trading Spread de Basis Juros Juros Hedge  Custos
Crédito Reais  Nominais
Retorno Absoluto (em %)
12,13
092 0,00 0,00
-0,01 0,05
-1,13
-4,62
Carry  Trading Spread  Basis Juros Juros  Hedge Custos
de Reais  Nominais
Crédito

0,48

Total

1,85

Total

7,34

Total

Journey Capital Endurance Plus Advisory FIC Fl-Infra RF LP. Data de inicio: 25/06/2019. PL médio dlt. 12 meses: R$
12.497.115,49. Taxa adm: 0,80% a.a. Taxa performance: 15% do que exceder 100% do CDI. Publico-alvo: investidor em

geral.

I
canitsl



JOURNEY CAPITAL ENDURANCE DEB
INCENTIV. JUROS REAIS ADVISORY FIC
FI-INFRA RF

CNPJ: 34.580.935/0001-06

Atribuicdo de Performance

O carry (IPCA mais spread dos papéis) foi a contribuicdo mais positiva para o més de fevereiro,
carregando em 1,25% no més. Por outro lado, a abertura da curva de juros reais (-0,59%) e o
spread de crédito (-0,11%) tiveram contribuigdes negativas no resultado do més. O restante dos
fatores de risco (efeito de basis e trading) ndo contribuiram de forma relevante para o resultado. Ao
longo do més nao foram realizadas movimentagdes relevantes na carteira.

Posicionamento Atual e Perspectivas

O duration da carteira de papéis é 1,9 anos, com spread médio de 18,6bps acima da NTN-B e taxa
média de 7,27%. O duration da carteira total, incluindo derivativos é de 1,5 anos, com 13,3bps de
spread acima da NTN-B e 7,1% de retorno acima do IPCA, para um nocional ajustado. O fundo esté
com a exposic¢do final encostada ao de seu benchmark, o IMAB-5.

DETALHES: Journey Capital Endurance Debéntures Incent. Juros Reais Advisory FI INFRA RF. Data de inicio: 19/09/2019. PL
médio ult. 12 meses: R$ 30.880.597,33. Taxa adm: 0,80% a.a. Taxa performance: 20% do que exceder 100% do IMA-B 5.
Publico-alvo: investidor em geral.

Clique para investir no Endurance Juros Reais Advisory:

E



https://portal.xpi.com.br/default.aspx?ReturnUrl=https%3A%2F%2Fexperiencia.xpi.com.br%2Ffundos-de-investimento%2F%23%2F3216%2Faplicar

ENDURANCE JUROS REAIS ADVISORY

Fevereiro/2025

[e)
Retorno spread % sobre IMA-B5 Retorno Absoluto (em %)
1,25
2,55
0,48 0,37
-0,05 0,00 0,00 0,48
-0,02 0,01 0,00 0,00
0,01
-2,08 0,11 -0,09
-0,59
ééﬁlrg/) Trading Spread  Basis Juros Juros  Hedge Custos  Total Carry Trading Spread  Basis Juros Juros  Hedge Custos  Total
de Reais  Nominais de Reais Nominais
Crédito Crédito

Acumulado 3 meses

Retorno spread % sobre IMA-B5 Retorno Absoluto (em %)
3,38
0,92
1,87
0,03 000 o000 017
-0,01 0,11
0,01 014 0,00 0,00
153 003 023
2,77 -1,13
Carry  Trading  Spread  Basis Juros Juros Hedge Custos  Total Carry  Trading Spread de  Basis Juros Juros Hedge  Custos Total
Cr:deito Reais  Nominais Crédito Reais  Nominais

Acumulado 12 meses

Retorno spread % sobre IMA-B5 Retorno Absoluto (em %)
12,13
7,38
0,06
2
0,00 0,00 000 000 %0 092 000 0,00
-0,01 0,05
-0,01 -1,09
-4,62
-0,10
Carry  Trading Spread de Basis Juros Juros Hedge  Custos Total
017 Crédito Reais  Nominais
Cérw Trading Spread de  Basis Juros Juros Hedge  Custos Total
Crédito Reais  Nominais

Journey Capital Endurance Debéntures Incent. Juros Reais Advisory FI INFRA RF. Data de inicio: 19/09/2019. PL médio ult. 12

meses: R$ 30.880.597,33. Taxa adm: 0,80% a.a. Taxa performance: 20% do que exceder 100% do IMA-B 5. Publico-alvo:
investidor em geral.
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JOURNEY CAPITAL NAMMOS DEB
INCENTIVADAS FUNDO DE INV.
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

CNPJ: 29.011.174/0001-31

Atribuicdo de Performance

O carry (IPCA + spread dos papéis) foi a contribuicdo mais positiva para o més de fevereiro (0,46%).
Por outro lado, a abertura da curva de juros reais (-0,18%), o spread de crédito (-0,08%) e a posicédo
em HASH11 (-0,15%) contribuiram negativamente para o resultado. O restante dos fatores de risco
(efeito de basis, trading e special situations) tiveram contribui¢cdes irrelevantes. Ao longo do més
nao foram realizadas movimentacdes relevantes na carteira.

Posicionamento Atual e Perspectivas

Book de Special Situations: a posi¢do de RDVT11 continua sendo a principal posi¢do individual do
fundo. Para mais detalhes veja a se¢do Journey Capital Vitreo RDVT11.

Book de Multimercado: seguimos pouco posicionados nesse segmento.
Book de criptoativos: o Nammos estd com uma exposicdo de 0,78% do PL a HASH11.

Book de debéntures de infraestrutura: a carteira de papéis representa 45,1% do PL, tem duration
de 1,7 anos e taxa nominal média de IPCA + 7,59%. O fundo estd com sua exposicdo a curva de
juros reais natural do book de infraestrutura.

DETALHES: Journey Capital Nammos Debéntures Incentivadas FI Multimercado CP. Data de inicio: 13/03/2018. PL médio
Ult. 12 meses: R$ 22,07 milhdes. Taxa administragdo: 1,00% a.a. Taxa performance: 30% do que exceder 100% do CDI.
Publico-alvo: investidor profissional.
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Journey Capital Nammos Debéntures Incentivadas FI Multimercado CP. Data de inicio: 13/03/2018. PL médio ult. 12 meses:
R$ 22,07 milhdes. Taxa administragdo: 1,00% a.a. Taxa performance: 30% do que exceder 100% do CDI. Publico-alvo:
investidor profissional.
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JOURNEY CAPITAL VITREO RDVT11 FUNDO
INCENTIVADO DE INV. EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ: 35.780.106/0001-30

Posicionamento Atual e Perspectivas

Nesse més de margo finalmente serd implementado o Plano de Recuperagdo Judicial da
Concessionaria Rodovias do Tieté. Todas as debéntures serdo capitalizadas em debéntures de
participacdo ou em cotas do FIP RDT, que seré o Unico acionista da Companhia.

A subscricdo das cotas do FIP RDT devera ocorrer até o dia 10 de marco e o Journey Capital Vitreo
RDVT11 serd um quotista com participacdo relevante no FIP RDT e, por conseguinte, junto com
outros cotistas, deverd estabelecer a governanca da Companhia daqui em diante.

Em linha com o objetivo tragado desde a constituicdo do fundo de maximizar a recuperagdo do
valor para nossos cotistas, agora que a Companhia esta capitalizada, sem divida alguma e tem um
plano de investimento definido com a Artesp, a nossa proxima etapa consiste em focar na venda
do ativo para cristalizar os ganhos obtidos com este longo processo de reestruturacéo.




Contato
(O Qs (11)4561-6006

@ ri@journeycapital.com.br
-'R journeycapital.com.br
] journeycapital

(») youtube.com/c/journeycapital

Aute laca Autorregulacd
Kiiia s JOURNEY
Gestao de Patriménio Gestdo de Recursos C a p | ta I

Este material foi preparado pela Journey Capital Administracdo de Recursos Ltda. (“Journey”) e tem carater meramente
informativo. A Journey Capital Administragdo de Recursos, bem como empresas ligadas direta ou indiretamente a mesma,
ndo comercializam nem distribuem cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. A distribuicdo dos
nossos produtos é realizada através de parceiros autorizados, integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.
Os fundos aqui apresentados podem fazer parte de uma estrutura de Fundos de Investimento em cotas ("FIC") de um fundo
principal ("Master"). A rentabilidade do FIC pode, eventualmente, diferir bastante da rentabilidade do fundo Master. As
informagdes contidas neste material sdo de cardter meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de
aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser utilizadas com este propdsito. Leia o formuldrio de informacées
complementares, a lamina de informacdes essenciais e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada néo
representa garantia de rentabilidade futura. Os regulamentos dos fundos mencionados nesse material podem estabelecer
data de conversdo de cotas e de pagamento do resgate diversas da data de solicitagdo do resgate. A rentabilidade
divulgada néo ¢ liquida de impostos e, se for o caso, de taxa de saida. Fundos de investimento ndo contam com a garantia
do administrador, gestor, qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Estes fundos podem ter
menos de 12 meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo,
12 meses. As informacdes presentes neste material técnico podem ser baseadas em simulacdes e os resultados reais
poderdo ser significativamente diferentes. Para obtencdo do Regulamento, Histérico de Performance, Prospecto, além de
eventuais informacdes adicionais, favor entrar em contato com o administrador dos fundos da Journey. This material has
been designed using resources from Flaticon.com. Consulte nosso disclaimer completo e os regulamentos e laminas técnicas
dos fundos em https://www.journeycapital.com.br/.

MATERIAL DE DIVU LGAgAO
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