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Cenario Econébmico [ ]ounme

O més foi marcado pela continuidade da incerteza externa, em um ambiente ainda dominado pela guerra no
Oriente Médio. Pelo segundo més consecutivo, o conflito entre Ird, Estados Unidos e Israel seguiu como o prin-
cipal vetor de risco para a economia global, afetando diretamente os pregos de energia, as expectativas de
inflagéo e a condugdo da politica monetéria nas principais economias. A dindmica do més foi marcada por
uma quantidade relevante de noticias contraditérias: em alguns momentos, sindis de negociag@o reduziram
temporariamente os pregos do petrdleo; em outros, a persisténcia das restrigées no Estreito de Ormuz e o risco
de novas escaladas mantiveram o prémio geopolitico elevado. Mesmo com oscilagdes pontuais, o quadro geral
permaneceu semelhante ao observado no fim do més anterior: o petréleo segue pressionado e a incerteza sobre
duragdo e intensidade do choque continua elevada.
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Esse contexto passou a organizar a leitura das principais vari@veis macroeconémicas. A atividade ainda mos-
tra sinais de resiliéncia em algumas regides, mas comega a incorporar os efeitos de maior incerteza, custos de
energia mais altos e piora das condigdes
financeiras. A inflagdo, por sua vez, voltou 4 EUA - PIB - CONTRIBUICOES )
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mostrando desaceleragdo apenas gra-
dual. O PIB do primeiro trimestre cresceu 2,0% em termos anualizados, acelerando em relagé@o ao fim de 2025,
com contribui¢cdo relevante do investimento em tecnologia e alguma recomposigé@o apds a fraqueza observada
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No Brasil, a atividade doméstica também segue em processo de moderagéo, embora de forma heterogénea. Os
dados recentes de mercado de trabalho ainda mostram um quadro relativamente apertado, com desemprego
baixo, geracdo de vagas positiva e renda sustentada, o que ajuda a explicar a resiliéncia do consumo. O choque
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externo, por outro lado, adiciona uma camada de complexidade: a alta do petrbleo pode pressionar precos ad-
ministrados e custos de transportes, ao mesmo tempo em que a incerteza global tende a afetar cmbio, curva
de juros e apetite a risco. Assim, o cendrio brasileiro combina uma desaceleragédo doméstica ainda incompleta
com um choque externo potencialmente inflaciondrio.
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Na Zona do Euro, a leitura de atividade tornou-se mais
delicada. O PIB do primeiro trimestre ja indicava perda  /~ N\
EZ-PIB

de tracdo, e os indicadores de alta frequéncia refor-
¢aram esse quadro no inicio do segundo trimestre. Em
abril, os PMIs mostraram contragdo mais clara no setor 80
de servicos, com queda da demanda, enfraquecimen- o0
to da demanda externa e piora da confianca empre-
sarial. A regi@o é particularmente sensivel ao choque
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Na inflagdo, os Estados Unidos continuam enfrentando uma convergéncia incompleta. O nucleo do PCE voltou a
acelerar em marco, enquanto as projegdes de curto prazo para abril e maio passaram a indicar pressdo rele-
vante no indice cheio, refletindo principalmente o impacto dos precos de energia. O risco, neste caso, ndo estd
apenas no efeito direto da gasolina sobre o CPI, mas também na possibilidade de que um choque prolongado
contamine expectativas, saldrios e pregos de servigos. Até aqui, o mercado de trabalho ainda ndo mostra dete-
rioragdo suficiente para aliviar de forma decisiva a preocupag¢do do Fed com a inflagdo, o que reforga a postura
mais cautelosa da autoridade monetdria.
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No Brasil, a inflagdo voltou a pressionar na margem. O IPCA-15 de abril subiu 0,89%, acelerando em relagdo aos
0,44% de margo, e acumulou alta de 4,37% em doze meses. A composigdo refor¢ga a preocupagdo com o efeito
do choque externo sobre combustiveis, energia e precos administrados, em um ambiente no qual os nlcleos e
os servigos ainda ndo oferecem conforto pleno. A inflagé&o brasileira j& vinha exigindo cautela por parte do Banco
Central, e a guerra reduziu ainda mais 0 espago para uma leitura benigna. Mesmo que parte do choque seja
tempordria, sua persisténcia pode dificultar a convergéncia das expectativas e limitar a extensdo do ciclo de
cortes.
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Na Zona do Euro, a inflagdo também voltou a subir, puxada principalmente pela energia. A inflagéo anual avan-
¢ou para 3,0% em abril, depois de 2,6% em margo, revertendo parte do processo de desinflagdo observado an-
teriormente. O ponto relevante é que, embora os salérios ainda deem algum sinal de moderagdo, o BCE passou
a tratar a duragdo do conflito como varidvel central para sua decisdo. Se o choque for curto, o impacto pode
ser absorvido como um desvio tempordrio. Se for persistente, o risco passa a ser uma nova rodada de pressdes

sobre pregos, expectativas e negociagdes salariais.
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Na politica monetdria, a guerra no Oriente Médio redu-
ziu de forma importante o grau de liberdade dos ban-
cos centrais. O choque é particularmente dificil porque
combina dois vetores em direcdes opostas: de um
lado, pressiona inflagdo via petrdleo, energia e custos
de transporte; de outro, pode enfraquecer a atividade
por meio da queda de confiang¢a, aperto das condi-
¢bOes financeiras e maior incerteza. A reagdo das au-
toridades monetdrias, porém, ndo foi homogénea. Nos
Estados Unidos, o Fed manteve os juros estéveis, mas
revelou um comité mais dividido e menos convenci-
do de que cortes sejam necessariamente o proximo
passo. No Brasil, o Copom ainda deu continuidade ao
ciclo de cortes, mas com comunicagdo mais cautelo-
sa e espago mais limitado. J& na Zona do Euro, o BCE
manteve os juros inalterados, mas a decisdo pareceu
muito mais uma pausa tatica do que uma sinalizagéo
de conforto, com Lagarde praticamente preparando o
terreno para uma alta em junho.

Nos Estados Unidos, a decisdo do FOMC trouxe poucos
ajustes formais, mas mudangas relevantes na dindmi-
ca interna do Comité. A taxa foi mantida, mas o au-
mento no nimero de dissidéncias, inclusive de mem-
bros que j& ndo veem cortes como o préximo passo
natural, reforgou a percepgdo de que o consenso estd
se deslocando para uma posicdo mais neutra, em que
tanto cortes quanto altas voltam a ser possibilidades.
Powell adotou um tom mais equilibrado: reconheceu
sinais de estabilizagdo no mercado de trabalho, mas
demonstrou incbmodo crescente com a inflagdo. Em
outras palavras, o Fed parece menos disposto a se
comprometer com uma trajetéria de flexibilizagdo em
um ambiente no qual o choque de energia pode tor-
nar a convergéncia inflaciondria mais lenta e menos
previsivel. Essa leitura j& aparecia no nosso resumo se-
manal, que destacava um Fed “mais dividido e menos
convicto sobre cortes” em meio d pressdo do petréleo
e aos riscos inflaciondrios ligados ao conflito.

No Brasil, 0 Copom reduziu a Selic para 14,50% ao ano,
mas a principal mensagem veio menos da decisdo em
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si e mais da comunicagdo. O Banco Central manteve
a sinalizagdo de continuidade cautelosa do ciclo, mas
as projecdes de inflagdo reduziram o conforto para
uma extensdo mais relevante dos cortes. A inflagdo no
horizonte relevante subiu para 3,5% no quarto trimes-
tre de 2027, acima do que o mercado esperava, o que
torna mais dificil justificar uma flexibilizagdo prolonga-
da, mesmo com a politica monetdria ainda bastante
contracionista. Ainda assim, o comunicado foi menos
duro do que poderia ter sido. O BC tratou a melhora
recente da atividade de forma relativamente benigna,
manteve mercado de trabalho e fiscal praticamente
sem grandes novidades e fez apenas ajuste marginal
no balango de riscos, mesmo diante da maior incerte-
za externa. A leitura é que a autoridade preferiu preser-
var flexibilidade, em vez de endurecer de forma mais
explicita a comunicagdo.

Nossa leitura, portanto, € que o ciclo de cortes deve
continuar em ritmo gradual, provavelmente com mo-
vimentos de 25 pontos-base, mas com espaco mais
limitado para uma extensd@o relevante. A Selic ainda
estd em territorio contracionista, o que permite algu-
ma calibragem, mas a combinagdo de inflagdo proje-
tada acima da meta, choque de commodities, cGmbio
potencialmente mais voldtil e mercado de trabalho
ainda resiliente impede uma leitura mais benigna. Na
pratica, a guerra ndo necessariamente interrompe o
ciclo, mas encurta o espago disponivel e aumenta a
dependéncia dos proximos dados de inflagéo, ativida-
de e expectativas.

Na Zona do Euro, o BCE manteve os juros inalterados,
mas a decis@o teve tom claramente mais duro. A ma-
nutengdo pareceu mais uma pausa tatica para ga-
nhar tempo até junho do que uma sinalizagdo de con-
forto, j&@ que uma alta foi debatida e Lagarde indicou
que o Conselho esté “direcionalmente” caminhando
para juros maiores. A guerra segue como principal in-
certezq, sobretudo pelo impacto sobre energia, mas a
fraqueza recente da atividade néo pareceu suficiente
para mudar o viés da decisdo. Assim, mesmo com ele-
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vada incerteza, a comunicagdo ficou consistente com a expectativa de novas altas, possivelmente em junho e
setembro.

Em resumo, a guerra no Oriente Médio passou a ser o principal eixo de interpretagéo do cendrio macroecondmi-
co global. A questéo central deixou de ser apenas o nivel atual do petréleo e passou a ser a duragéo do choque.
Um alivio geopolitico poderia reduzir rapidamente parte do prémio de risco, aliviar a inflagéo corrente e devolver
algum espago para os bancos centrais retomarem uma trajetéria mais previsivel. Por outro lado, a persisténcia
do fechamento ou das restrigdes no Estreito de Ormuz manteria o petréleo pressionado, aumentaria o risco de
repasse inflaciondrio e poderia prolongar o periodo de juros elevados nas principais economias.

Projecdes

e N\
Cenario Local 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2026
Atividade
PIB (%) 1,2 -3,3 4.8 3.0 3,2 3.4 2,3 2,0 1,7
Desemprego 11,7 14,8 11,7 8,4 7,9 6,2 53 5,6 6,1
% final do periodo)
Inflacdo
IPCA
(% final do periodo) 4’3 4’5 1 011 518 416 4:8 4,3 5,0 4,0
Juros
gfa'ligo N 4,50 2,0 9,25 13,75 11,75 12,25 15,00 12,75 11,25
Fiscal
(lg/ﬁlsé)mtado Primério 1.0 93 0,7 1,2 23 0,4 0,4 -0,4 -0,4
DGBB (%) 74,4 86,9 77,3 71,7 74,4 71,6 78,7 83,6 88,0
Atividade
IDP 69 38 46 75 62 71 78 78 80
(USD Bn)
(%gD'iL‘)Qa Comercial 35 50 61 62 99 75 60 73 74
Balanca Corrente -65 -25 -40 -42 -28 -61 -69 -65 -64
(Cédm?iqh_ . 4,10 5,14 5,65 5,24 4,9 6,11 5,46 5,30 5,45
\_ J
e N\
Cenario Global 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Atividade
Estados Unidos 2,5 202 6,1 2,5 2,9 2,8 2,2 2,4 2,0
Zona do Euro 1,6 -6,0 6,3 3,5 0,4 0,7 1,4 1.1 1,4
China 6,0 2,2 8.4 3.1 5.4 5,0 5,0 4,6 4.4
Juros
Fed Funds - US 1,75 0,25 0,25 4,50 5,50 4,50 3,75 3,75 3,50
Depo Rate - UE 0,00 0,00 0,00 2,50 4,00 3,00 2,00 2,50 2,25
\_ J
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Mercados

Crédito Privado

Ao longo de abril, as curvas de juros apresentaram
elevada volatilidade e resultados mistos ao final do
més, revertendo na parte longa da curva parte do
movimento de aversdo ao risco preponderante no més
de margo e na ponta curta continuando o djuste frente
revisbes nas expectativas de inflagdo dos préximos
anos. O movimento local foi hovamente influenciado
e acompanhado por uma reprecificagéo também nos
ativos globais.

No mercado de crédito privado, os spreads dos papéis
incentivados apresentaram uma aceleragdo do
movimento de corre¢do, retornando aos patamares de
meados de 2025, com prémios, na média, hovamente
positivos em cerca de 30 pontos-base em relagdo ds
NTN-Bs. Em comparagdo aos Ultimos 12 meses, a média
dos spreads ainda se encontra abaixo da maxima,
de cerca de 40 pontos-base, observada em maio de
2025. Por sua vez, os papéis atrelados ao CDI+, apds
meses de aberturas influenciadas principalmente por
casos pontuais, apresentaram em abril fechamento
e retornaram a patamares proximos de 115 pontos-
base, em média. De forma geral, apesar das corregbes
relevantes, os prémios seguem comprimidos e, caso
observemos a continuidade do movimento de resgates
na industria, hd espaco para uma abertura adicional
dos spreads.

Fundos Imobilidrios

Em abril, o IFIX obteve rentabilidade de 1,46%, apesar
do ambiente ainda marcado por certa instabilidade
no que tange o cendrio geopolitico, o indice “respira” e
reverte as perdas do més anterior. No mesmo periodo,
a carteira de fundos imobiliérios da Journey Capital
apresentou rentabilidade de -0,04%.

Comparado com o benchmark, a carteira obteve
rentabilidade consideravelmente negativa, causada,
majoritariamente, pela performance de RBRLIL. O fundo
divulgou fato relevante, afirmando que demorard
mais do que o esperado para realizar a alienagdo das
cotas de XPLGIl que foram recebidas na transagdo
envolvendo a integralidade do portfélio do fundo.

Aumentamos a posicdo em fundos de papel,
visando menor volatilidade e adicionando um driver
interessante no dividend yield. Temos acompanhado
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O mercado primdrio de crédito privado apresentou
uma queda expressiva no volume de novas emissdes
e registrou, no total, por volta de R$ 17 bilhdes
em debéntures, sendo aproximadamente 50%
incentivadas. Para os préximos meses, ainda séo
previstas novas ofertas; contudo, diante de um volume
j& elevado de emissdes ao longo de 2024 e 2025, e da
recente reprecificagdo dos spreads de crédito, espera-
se que o mercado primdrio siga registrando volumes
menores neste ano.

Naturalmente, caso o mercado primdrio volte a se
aquecer, espera-se maior seletividade por parte dos
investidores, bem como um aumento no volume de
vendas no mercado secunddrio para abrir espago as
novas emissées, o que possivelmente contribuird para
uma maior diferenciag@o entre os papéis. Ao longo
do més, ndo participamos de ofertas primdrias de
debéntures.

Assim como nos meses anteriores, nosso foco
permanece em ampliar a protegdo frente a abertura
de spreads. O trabalho segue voltado & reciclagem da
carteira, saindo de posigdées em que a relagdo risco-
retorno j& ndo se mostra téo atrativa e buscando ativos
com melhor equilibrio, por meio de operagdes tanto no
mercado primdrio quanto no secunddrio.

ativos que estdo se aproximando de Nossos pregos-
alvo e seus pares dentro dos respectivos segmentos,
dado que ainda observamos algumas incoeréncias no
avango dos fundos intrasetoriais.
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Més Ano 12 Meses Desde o inicio
Fundo 1,25% 5,15% 16,85% 60,71%
%CDI 114% 113% 113% 116,4%
CDI 1,09% 4,54% 14,83% 50,33%
- J
4 )
Més Ano 12 Meses Desde o inicio
Fundo 0,38% 2,98% 12,94% 82,50%
%CDI 35% 66% 88% 91,92%
CDI 1,09% 4,54% 14,83% 92,41%

- J
4 )
Journey Capital Deb. Incentiv. Juros Reais Advisory FIC FI-INFRA RF

Més Ano 12 Meses Desde o inicio
Fundo 0,53% 3,83% 10,65% 80,46%
dif. IMA-B5 -0,78% -1,34% -1,19% 0,70%
IMA-B5 1,32% 5,23% 11,98% 79,21%

- J
4 )
Journey Capital Endurance Plus Advisory FIC FI-INFRA RF

Més Ano 12 Meses Desde o inicio
Fundo 0,52% 3,77% 10,50% 65,64%
%CDI 47% 83% 72% 81,42%
CDI 1,09% 4,54% 14,83% 85,84%

- J
4 )
Journey Capital NAMMOS Deb. Incent. Fundo de Inv. MM Crédito Privado

Més Ano 12 Meses Desde o inicio
Fundo 1,79% 3,37% 50,88% 176,99%
%CDI 163% 75% 298% 145,83%
CDI 1,09% 4,54% 14,83% 101,13%
- J
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Journey Capital Crédito
Estruturado 120 FIC FIM CP

CNPJ: 47.716.415/0001-20

Atribuicdo de Performance

O fundo fechou 0 més de margo com uma rentabilidade de 114% do CDI, levemente acima da rentabilidade acu-
mulada nos Ultimos meses. O aumento da rentabilidade em percentual do CDI j& era esperado devido & queda
da taxa de juros nominal. Sendo assim, ndo houve remarcagdes de preco em nenhum dos ativos e o principal
fator que contribuiu para esse resultado foi o carrego dos ativos em carteira, que séo corrigidos a CDI+. Ao longo
do més, foram realizados dois aportes adicionais em cota sénior de FIDC Multicedente/Multisacado e cota sénior
de FIDC de Consorcios.

Posicionamento Atual e Perspectivas

No fechamento do més, a carteira estava com um carrego médio bruto de CDI+ 4,21%. H& atualmente 95,2% em
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, sendo que a maior concentragdo estd em cotas séniors
(68,8%) e no risco de Multicedente/Multisacado (50,2%). Além disso, 46,6% dos ativos tém liquidez menor que o
prazo de resgate do fundo. Esperamos que a performance do fundo siga consistente na medida que ndo hé no
momento nenhum evento que pode impactar na marcagdo ativos investidos.

Invista no Journey Crédito Estruturado 120

(e btgpactual
w

DISCLAIMER: Journey Capital Crédito Estruturado 120 FIC FIM CP. Data de inicio: 21/12/2022. PL médio alt. 12
meses: R$ 40.066.858,95. Taxa adm: 1,20% a.a. acrescido de 0,10% a.a. no Master. Taxa performance: 20%
do que exceder 100% do CDI. Publico-alvo: investidor qualificado.
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Journey Capital Endurance
Debéntures Incentivadas FI RF CP

CNPJ: 31.120.420/0001-35

Atribuicao de Performance

O carry (CDI mais spread dos papéis) foi a contribuigdo mais positiva para o més de abril, com um resultado
de 96,5% do CDI. Por outro lado, a abertura do spread de crédito detraiu a rentabilidade do fundo em 0,69%. O
restante dos fatores de risco (movimentagdo da curva de juros reais, efeito de basis e trading) tiveram contri-
buicdes irrelevantes. Ao longo do més foi vendida parcialmente a posigcdo em Sinop e comprada nova posigéo
em Hidrovias do Brasil.

Posicionamento Atual e Perspectivas

A carteira de papéis tem duration de 3 anos e taxa nominal média de 8,00% mais IPCA e estd totalmente hedge-
ada para o CDI.

Invista no Journey Endurance

E @goactual rico warren '@w CO6BANK

DISCLAIMER: Journey Capital Endurance Debéntures Incentivadas FIRF Crédito Privado. Data de inicio:
29/11/2018. PL médio ult. 12 meses: R$ 57.457.396,78. Taxa administragdo: 1,00% a.a. Taxa performance:
ndo ha. Pablico-alvo: investidor em geral.
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Journey Capital Endurance
Debéntures Incentivadas Juros
Reais Advisory FIC FI-INFRA RF

CNPJ: 34.580.935/0001-06

Atribuicao de Performance

O carry (IPCA mais spread dos papéis) foi a contribuig@o mais positiva para o més de abril, carregando em 1,50%
no més. Por outro lado, a movimentagdo da curva de juros reais e a abertura do spread de crédito detrairam a
rentabilidade do fundo em 0,88%. O restante dos fatores de risco (efeito de basis e trading) ndo contribuiram de
forma relevante para o resultado. Ao longo do més foi vendida parcialmente a posi¢géo em Sinop e comprada
nova posi¢géo em Hidrovias do Brasil.

Posicionamento Atual e Perspectivas

O duration da carteira de papéis é 3,1 anos e taxa média de 8,17%. O duration da carteira total, incluindo deriva-
tivos & de 1,7 anos e 7,97% de retorno acima do IPCA, para um nocional ajustado. O fundo estd com a exposi¢c@o
final encostada ao de seu benchmark, o IMAB-5.

Invista no Journey Endurance Juros Reais

D

DISCLAIMER: Journey Capital Endurance Debéntures Incent. Juros Reais Advisory FI INFRA RF. Data de ini-
cio: 19/09/2019. PL médio ult. 12 meses: R$ 30.637.711,88. Taxa adm: 0,80% a.a. Taxa performance: 20% do
que exceder 100% do IMA-B 5. Pablico-alvo: investidor em geral.
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Journey Capital Endurance Plus
Advisory FIC FI-INFRA RF LP

CNPJ: 33.150.386/0001-77

Atribuicao de Performance

O carry (IPCA mais spread dos papéis) foi a contribuig@o mais positiva para o més de abril, carregando em 1,50%
no més. Por outro lado, a movimentagdo da curva de juros reais e a abertura do spread de crédito detrairam a
rentabilidade do fundo em 0,88%. O restante dos fatores de risco (efeito de basis e trading) ndo contribuiram de
forma relevante para o resultado. Ao longo do més foi vendida parcialmente a posi¢éo em Sinop e comprada
nova posi¢géo em Hidrovias do Brasil.

Posicionamento Atual e Perspectivas

O duration da carteira de papéis é 3,1 anos e taxa média de 8,17%. O duration da carteira total, incluindo deriva-
tivos & de 1,7 anos e 7,97% de retorno acima do IPCA, para um nocional gjustado. O fundo estd com a exposi¢do
final encostada ao do IMAB-5.

Invista no Journey Endurance Plus

D

DISCLAIMER: Journey Capital Endurance Plus Advisory FIC Fl-Infra RF LP. Data de inicio: 25/06/2019. PL
meédio ult. 12 meses: R$ 11.809.047,12. Taxa adm: 0,80% a.a. Taxa performance: 15% do que exceder 100% do
CDI. Pablico-alvo: investidor em geral.
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Journey Capital NAMMOS
Debéntures Incentivadas Fundo de
Inv. Multimercado Crédito Privado

CNPJ: 29.011.174/0001-31

Atribuicdo de Performance

Ao longo do més de abiril, 0 book de debéntures foi a contribuico mais positiva, através de uma combinagdo de
carrego e fechamento de spread, num total de 1,34%. Em seguida, a posigdo em Rodovias do Tieté, o book offsho-
re e o book criptoativos tiveram em conjunto contribuigdo positiva de 0,53%. O restante dos fatores de risco néo
teve contribuigdes relevantes. Ao longo do més ndo foram realizadas alteragdes na carteira.

Posicionamento Atual e Perspectivas

[J Book de Special Situations: a posicdo em Rodovias do Tieté continua sendo a principal posi¢céo do
fundo (75,3%). Para mais detalhes veja a se¢do Journey Capital Vitreo RDVTII.

[J Book de Multimercado: seguimos pouco posicionados hesse segmento.
[1 Book de criptoativos: exposi¢do total de 1,1% do PL no fechamento do més.
[J Book de debéntures: exposi¢do total de 8,6% do PL no fechamento do més.

[ Book offshore: exposi¢do total de 2,1% do PL no fechamento do més.

DISCLAIMER: Journey Capital Nammos Debéntures Incentivadas FI Multimercado CP. Data de inicio:
13/03/2018. PL médioult. 12 meses: R$ 22,07 milhées. Taxa administragdo: 1,00% a.a. Taxa performance: 30%
do que exceder 100% do CDI. Publico-alvo: investidor profissional.

Carta Mensal | Abril de 2026 Eﬂ



Fundos [ ]oummer

Journey Capital VITREO RDVTII
Fundo Incentivado de Inv. em infra-
estrutura Renda Fixa

CNPJ: 35.780.106/0001-30

Atribuicdo de Performance

O contrato de cessdo continua sendo cumprido normalmente e a liquidagdo do fundo mantém seu curso. No
més de abril foi paga a décima parcela das quarenta e oito parcelas mensais programadas. Assim que esses
recursos s@o recebidos pelo fundo, a administradora faz a conciliagéo e distribui os recursos para os cotistas, o
que normalmente acontece no inicio do més seguinte.

Carta Mensal | Abril de 2026 Eﬂ



ontato
(1) 4561-6006

@ [company/journeycapital

@journey_capital

journeycapital.com.br

ri@journeycapital.com.br

ansima | | DA ansivia JOURNEY
capital

Gestao de Patriménio

Este material foi preparado pela Journey Capital Administracdo de Recursos Ltda. ("Journey”) e tem carater meramen-
te informativo. A Journey Capital Administracdo de Recursos, bem como empresas ligadas direta ou indiretamente
a mesma, ndo comercializam nem distribuem cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. A
distribuicdo dos nossos produtos é realizada através de parceiros autorizados, integrantes do sistema de distribuigcao
de valores mobiliarios. Os fundos aqui apresentados podem fazer parte de uma estrutura de Fundos de Investimento
em cotas (“FIC") de um fundo principal ("Master”). A rentabilidade do FIC pode, eventualmente, diferir bastante da
rentabilidade do fundo Master. As informacdes contidas neste material sdo de carater meramente informativo e néo
constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser utilizadas com este propdsito. Leia
o formulério de informacdes complementares, a lamina de informacdes essenciais e o regulamento antes de investir.
Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Os regulamentos dos fundos mencionados
nesse material podem estabelecer data de conversdo de cotas e de pagamento do resgate diversas da data de solici-
tacdo do resgate. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos e, se for o caso, de taxa de saida. Fundos de in-
vestimento ndo contam com a garantia do administrador, gestor, qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor
de Crédito - FGC. Estes fundos podem ter menos de 12 meses. Para avaliacdo da performance de um fundo de inves-
timento, é recomendavel a anéalise de, no minimo, 12 meses. As informacdes presentes neste material técnico podem
ser baseadas em simulacdes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes. Para obtencido do Regu-
lamento, Historico de Performance, Prospecto, além de eventuais informacgdes adicionais, favor entrar em contato com
o administrador dos fundos da Journey. This material has been designed using resources from Flaticon.com. Consulte
nosso disclaimer completo e os regulamentos e ldminas técnicas dos fundos em https://www.journeycapital.com.br/.
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